A Economia Global no 1°trimestre de 2020

A economia global decaiu bruscamente no primeiro trimestre de 2020, devido ao
impacto gerado pela epidemia da pneumonia causada pelo novo tipo de coronavirus.
Os pates de todo o mundo tém vindo a adoptar medidas de isolamento, incluindo o
encerramento, o que resultou na estagnacéo das actividades econdmicas fundamentais
e na circulacdo a nivel mundial, 0 que por sua vez teve impacto em diversas vertentes
globais, nomeadamente, industrias transformadoras, sector dos servicos, cadeia de
abastecimento e confianca da populagdo. Entretanto, o mercado financeiro
internacional apresentava uma brusca turbuléncia, enfrentando avultados riscos e
desafios para as perspectivas econémicas mundiais.

Na edi¢do de Abril de 2020 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) indicou que a economia mundial estava em recessédo. Para que o
sistema de salde possa lidar com a epidemia da pneumonia causada pelo novo tipo de
coronavirus, 0s paikes precisam de implementar medidas de isolamento, bloqueio e
encerramento generalizados, a fim de mitigar o alastramento do virus. Muitos paes
enfrentam crises a varios niveis, incluindo o impacto na saude, a desestabilizacdo da
economia interna, a queda sUbita da procura externa, a inversdo do fluxo de capitais,
assim como a quebra dréastica dos precos de importantes mercadorias. Prevé-se que a
economia mundial se retraia 3,0% em 2020 e suba 5,8% em 2021, com variagdes
respectivas de -6,3 e +2,4 pontos percentuais, em comparagdo com as previsdes
publicadas em Janeiro de 2020. No relatério refere-se que a previsao de crescimento
econémico dos EUA para -5,9% em 2020 (-7,9 pontos percentuais) e para 4,7% em
2021 (+3,0 pontos percentuais); a previsao de crescimento economico da China para
1,2% em 2020 (-4,8 pontos percentuais) e para 9,2% em 2021 (+3,4 pontos
percentuais, face a previsao divulgada em Janeiro de 2020); a previséo de crescimento
economico da Zona Euro, por um lado, para -7,5% em 2020 (correspondente a uma
queda acentuada de 8,8 pontos percentuais, face a previsdo anunciada em Janeiro de
2020), por outro lado, a previsédo de crescimento econdémico para 4,7% em 2021 (+3,3
pontos percentuais); a previsdo de crescimento economico do Japédo para -5,2% em
2020 (-5,9 pontos percentuais, face a previsao publicada em Janeiro de 2020) e a
previsao para 3,0% em 2021 (+2,5 pontos percentuais).

O aumento da economia dos EUA abrandou, registando o seu Produto Interno
Bruto (PIB) no primeiro trimestre variagdes de +0,3% em termos anuais e -4,8% em
termos trimestrais. A despesa de consumo privado e o investimento fixo do



investimento privado interno deram origem as contribuices negativas respectivas de
5,3 e 0,4 pontos percentuais para o crescimento econdmico. Em contraste, a despesa
do governo e o valor total do investimento contribuiram com 0,1 pontos percentuais
para 0 crescimento econémico, e a exportacdo liquida teve contribuicdo positiva de
1,3 pontos percentuais. A taxa de desemprego subiu trimestralmente 0,8 pontos
percentuais para 4,1%. Apos o0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego fixou-se
em 3,8%, mais 0,3 pontos percentuais, face ao trimestre anterior.

A economia da Zona Euro piorou, tendo o seu PIB baixado no primeiro trimestre
3,1% em termos anuais e 3,6% em termos trimestrais. Realca-se que a economia da
Alemanha se contraiu 1,9% e a da Franga decresceu 5,0%. As despesas de consumo
final das familias e das instituicbes sem fins lucrativos da Zona Euro, bem como a
formacdo bruta de capital fixo apresentaram contribuigbes negativas de 2,5 e 1,0
pontos percentuais, respectivamente, para o crescimento econémico. A variacdo de
existéncias contribuiu com 0,3 pontos percentuais, todavia, a exportacdo liquida
puxou 0 crescimento econdémico para baixo 0,4 pontos percentuais. A taxa de
desemprego subiu 0,2 pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 7,6%.

O Reino Unido registou um declinio econdémico, tendo o seu PIB descido no
primeiro trimestre 1,6% em termos anuais e 2,0% em termos trimestrais. A despesa de
consumo final das familias, a despesa de consumo final do governo, bem como a
exportacdo liquida prejudicaram o crescimento econdémico em 1,1, 0,5 e 1,9 pontos
percentuais, respectivamente, ao passo que a formacdo de capital apresentou uma
contribuicdo positiva de 1,5 pontos percentuais. A taxa de desemprego foi de 3,9%,
tendo aumentado tenuemente 0,1 pontos percentuais, em termos trimestrais.

O crescimento econdmico da regido asiética desacelerou. Na edicdo de Abril de
2020 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes previsdes de
crescimento econémico: para o ano 2020 1,9% na India (-3,9 pontos percentuais, face
aprevisdo de Janeiro de 2020) e para 0 ano 2021 7,4% (+0,9 pontos percentuais); para
0 ano 2020 -0,6% nos cinco pakes da Associacdo das Nacdes do Sudeste Asiatico®
(-5,4 pontos percentuais, face a previsdo de Janeiro de 2020) e para 0 ano 2021 7,8%
(+2,7 pontos percentuais); para o ano 2020 -2,8% no Médio Oriente e na A sia Central
(-5,6 pontos percentuais, face a previsdo de Janeiro de 2020) e para 0 ano 2021 4,0%
(+0,8 pontos percentuais).

! Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



A economia do Japdo continuou a descer, tendo o seu PIB descido no primeiro
trimestre 2,0% em termos anuais e 0,9% em termos trimestrais. A procura privada fez
0 crescimento econémico recuar 0,7 pontos percentuais, e as exportagdes liquidas de
mercadorias e Servigos puxaram o crescimento econémico para baixo 0,2 pontos
percentuais. A taxa de desemprego aumentou 0,2 pontos percentuais face ao trimestre
passado, fixando-se em 2,4%. Apds 0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego foi
de 2,4%, correspondendo a uma ligeira subida trimestral de 0,1 pontos percentuais.

No primeiro trimestre, o PIB da Republica da Coreia aumentou 1,4% em termos
anuais, tendo contudo diminuido 1,3% em termos trimestrais. A despesa de consumo
final prejudicou em 2,9 pontos percentuais para o crescimento econémico, todavia, a
formacdo de capital fixo e a exportacdo liquida tiveram contribuicbes positivas
respectivas de 0,8 e 0,7 pontos percentuais. A taxa de desemprego subiu 1,1 pontos
percentuais em relacéo ao trimestre antecedente, situando-se em 4,2%.

A economia do Interior da China parou o ritmo de crescimento, tendo o seu PIB
caido no primeiro trimestre 6,8% em termos anuais. Durante o primeiro trimestre de
2020, o valor acrescentado do sector industrial de grande escala registou um
decréscimo homologo de 9,0%, e o investimento em activos fixos (excluindo os
agricultores) desceu 16,1%, em termos homologos. As vendas totais do comércio a
retalho de bens de consumo baixaram 19,0%, em termos homologos, com destaque
para as descidas de: 23,5% no “petrdleo e produtos petroleiros”; 13,2% nos “produtos
cosméticos”; 4,2% nos “artigos de utilizagdo corrente” e 3,6% nos “equipamentos de
comunicacao”. Quanto ao comércio externo, no primeiro trimestre o valor total do
comércio externo de mercadorias diminuiu 6,4% , em termos anuais. No primeiro
trimestre de 2020, a inflagdo aumentou, com a expansao homdloga de 4,9% no indice
de precos no consumidor (IPC), isto €, mais 3,1 pontos percentuais, face ao idéntico
trimestre de 20109.

No primeiro trimestre, a economia de Hong Kong estreitou-se acentuamente
8,9% em termos anuais e recuou 5,3% em termos trimestrais. A procura interna
contraiu-se incessantemente, destacando-se que a despesa de consumo privado desceu
10,1% e a formacdo bruta de capital fixo manteve a tendéncia decrescente, isto &,
menos 14,3% no primeiro trimestre. As exportagdes de servigos diminuiram 37,8%
em termos homologos, porém, a despesa de consumo do governo subiu estavelmente
8,3%. Ap0s o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego situou-se em 4,2%, mais 0,9
pontos percentuais, face ao trimestre precedente.

2 O valor total do comércio externo de mercadorias foi liquidado em RMB.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
%
2019 2019 2019 2019 2020
2017 2018 2019
17 20T 37 4ot 19T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 24 29 23 2,7 23 21 23 0,3

Exportacéo de mercadorias 6,6 78 -1,3 13 -31 -1,7 -14 -3,3

Importag&o de mercadorias 6,8 8,6 -1,7 - 0,6 -5 -5,6 -49

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2,1 24 1,8 1,6 1,8 18 2,0 2,1

Taxa de desemprego 44 39 3,7 41 35 3,7 33 41
Uni#o Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 25 19 1,2 14 1.2 13 10 -31

Exportacdo de mercadorias 71 41 2,8 37 21 32 2,1 -1,8

Importagdo de mercadorias 9,9 7,0 16 54 25 0,7 1,9 -4,1

indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 18 12 14 14 1,0 1,0 11

Taxa de desemprego 91 8,2 76 8,1 74 73 74" 76
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 25 15 0,6 0,9 -0,1 1,2 0,2 -1,9

Exportacéo de mercadorias 6,2 3,0 0,8 25 -13 16 0,5 -3,2

Importag&o de mercadorias 8,0 56 15 55 1,1 -05 0,1 29

indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 17 14 14 17 15 12 17

Taxa de desemprego 57 5,2 50 5,2 49 50 48 52
Franga

Produto Interno Bruto (PIB) 24 1,8 15 1,7 18 16" 0,9 50

Exportagio de mercadorias 51" 39 34 64" 57 22" 0,3 -84

Importagdo de mercadorias 71 43 2.4 52" 2,6 1,7 01" 7.9

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1,0 19 11 12 11 1,0 1,0 12

Taxa de desemprego 9,4 9,0' 85 9,0' 81 83 84" 85
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 1,9 1,3 1,4 2,0 1,3 1,3 11 -1,6

Exportagio de mercadorias 13,3 3,6 6,5 6,3 23 53 16,7 -39

Importagdo de mercadorias 95 33 2.7 18,7" -0,8 01" 6,3 -17,7

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2,7 24 1,8 1,9 2,0 19 15 1,7

Taxa de desemprego 44 41 38 38 39 38 3,8 39

a A partir de 2015, incluem-se na Zona Euro 19 estados.

Fonte : Servigos de Anélise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América,

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direcgéo Geral de Estat Btica da Uni&o Europeia

Gabinete Federal de Estat ticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estat itica e Estudos Econdmicos da Franca; Estat Gticas Aduaneiras da Franca

Gabinete Nacional de Estat Etica do Reino Unido

Servicos de Estat Btica do



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)

%

2019 2019 2019 2019 2020
2017 2018 2019
19T 2oT 37 41 1T
Interior da China
Produto Interno Bruto (PIB) 6,9 6,7 6,1 6,4 6,2 6,0 6,0 -6,8
Exportacdo de mercadorias 79 9,9 0,5 14 -1,0 -0,3 2,0 -13,3
Importag&o de mercadorias 16,1 15,8 27 41 -36° -6,2 34" -28
indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 16 21 29 18 2,2 25 29 49
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 38 2,8 -1,2 07 04 -28 -3,0° -89
Exportacéo de mercadorias 8,0 73 -4.1 -24 -4,7 -6,4 -2,5 -9,7
Importagdo de mercadorias 8,7 84 -6,5 -3,2 5,7 -10,1 -6,5 -10,0
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 15 24 29 2,2 30 33 30 20
Taxa de desemprego 31 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 31 4.2
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 33 28 2,7 18 26 30 33 15
Bxportacao de mercadorias® 13,0 59 -14 -4,2 2,7 -0,9 1,8 3,7
Importagdo de mercadorias” 12,2 10,7 0,3 -11 0,7 -3,2 49 35
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0,6 14 0,6 0,3 0,8 0,4 0,7 05
Taxa de desemprego 38 37 37 37 37 38 37 37
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB)° 1,9 03 0,1 0,8 09 17 0,7 2,0
Exportacéo de mercadorias 11,8 41 -5,6 -39 5,5 -50 -7,8 -55
Importagdo de mercadorias 14,1 97 -50 -1,9 0,1 -4.9 -11,9 7.2
indice de Precos no Consumidor (IPC) 05 1,0 05 0,3 0,8 0,3 05 05
Taxa de desemprego 2,8 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,2 2,4
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 32 29 2,0 18 2,1 2,0 23 14
Exportacdo de mercadorias 15,8 54 -10,4" -85 -8,7 -12,3 -11,8" -1,0
Importagdo de mercadorias 178 11,9 -6,0 6,5 -33 41 -9,7 -1,6
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1,9 15 04 05 0,7 - 0,3 1,2
Taxa de desemprego 3,7 38 38 45 41 33 31 4.2
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 43 34 0,7 10 0,2 0,7 1,0 -0,7
Exportacéo de mercadorias 10,3 79 -4,2 - -4,6 -7,3 -43 -1,3
Importag&o de mercadorias 12,1 10,6 2,1 45 05 -5,9 -6,3 2,6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0,6 0,4 0,6 05 0,8 0,4 0,6 0,4
Taxa de desemprego 22 21 23 2,0 30 2,0 2,0 23

a Variacdo homologa acumulada.

b Calculam-se segundo o regime de comércio geral.

¢ Referem-se aos valores anualizados de taxas de crescimento.

Fonte : Servicos Nacionais de Estat tica da RepUblica Popular da China

Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direccdo Geral de Contabilidade, Orcamento e Estat &tica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de T aiwan

Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Jap&o; Instituto de Estat &ticas do Jap&do

Instituto Nacional de Estat &tica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia

Instituto de Estat &tica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG AO COM O PERIODO ANTERIOR)

%

2017 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2020
197 207 37 41 11
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 24 29 23 31 2,0 21 21 -4.8
Exportagio de mercadorias 6,6 78 -1,3 1,7 3,2 -7 1,7 38
Importagdo de mercadorias 6,8 8,6 -1,7 0,7 0,7 22 5,7 -6,3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 2,4 18 0,2 0,7 05 0,6 0,3
Taxa de desemprego® 44 39 37 39 36 36 35 38
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 19 03 -0,1 0,6 05 ' -1,9 -0,9
Exportagio de mercadorias 12,4 41 -5,6 -5,6" 31 2,1 3,7 -38
Importagdo de mercadorias 144 9.4 4,7 -6,4" 0,9 31 2,8 4,2
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0,5 1,0 05 01 01 01 0,2 0,1
Taxa de desemprego® 28 2,4 2,4 25 2,4 2,3 23 2,4
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 38 2,8 -1,2 08" -0,3" -3,0 0,5 5,3
Exportacéo de mercadorias 8,0 73 -4,1 -3,1 -0,6 -0,2 1,7 -97
Importagdo de mercadorias 87 84 -6,5 -3,0 -12 -24 -04 -5,6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 24 29 04 12 09 05 -0,6
Taxa de desemprego® 31 28 2,9 28 28 29 33 42

a Taxa de desemprego apds o ajustamento sazonal.

Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat tica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Instituto de Investigacdes Econémicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Financas do Japéo, Instituto de Estat &ticas do Jap&o

Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



