A Economia Global no 2° trimestre de 2018

No segundo trimestre de 2018 a economia mundial manteve o desenvolvimento
favoravel, tendo contudo encontrado riscos e dificuldades crescentes, devido a subida
da inflagdo, ao abrandamento do crescimento e ainda ao inicio do ciclo de uma
politica monetéria rigida nas principais economias. Simultaneamente, a recuperacao
da economia mundial foi inibida pelo agravamento dos conflitos comerciais entre
regibes, causado pelo proteccionismo comercial. Ha ainda que considerar as
negociacdes comerciais sino-americanas, na sequéncia das disputas comerciais, pois
caso se agrave ou expanda, esta situacdo constituird um embate significativo no
comeércio global e na economia, incluindo impactos directos, quer na afectacdo de
recursos e produtividade, quer na incerteza crescente e chogque no investimento. Além
disso, factores tais como o agravamento das tensdes geopol iticas no Médio Oriente, as
sancOes dos Estados Unidos da Ameérica (EUA) ao Irdo e a crise monetaria da Turquia,
aumentaram a vulnerabilidade da economia mundial.

Nas previsoes publicadas na edicdo de Julho de 2018 do “World Economic
Outlook”, o Fundo Monetario Internacional (FMI) manteve as previsdes do
crescimento econémico mundial de 3,9% em 2018 e 2019, apontando contudo a
gradual perda do equilibrio da expansdo econdmica mundial e o aumento de riscos
nas perspectivas futuras. Para algumas das principais economias, as taxas de
crescimento atingiram um pico e o0 crescimento tornou-se menos sincronizado. As
previsdes de crescimento para a Zona Euro, o Japdo e o Reino Unido foram ajustadas
para baixo, visto que as actividades econémicas no inicio de 2018 foram mais fracas
do que o previsto. Quanto aos mercados emergentes e economias em vias de
desenvolvimento, tornaram-se também mais desequilibradas as perspectivas de
crescimento, sobretudo devido aos impactos desfavordveis da procura interna
provocados pela subida de precos do petroleo, bem como ao agravamento das tensées
comerciais e as pressdes de mercado sobre as moedas de algumas economias menos
fundamentadas. As previsdes de crescimento da Argentina, do Brasil e da India foram
jé ajustadas para baixo, porém fortaleceram-se as de alguns paes exportadores de
petréleo.

O crescimento economico dos EUA acelerou, tendo subido o Produto Interno
Bruto (PIB) no segundo trimestre 2,9% em termos anuais e 4,2% em termos
trimestrais. A despesa de consumo privado contribuiu com 2,6 pontos percentuais para
0 crescimento economico, enquanto o investimento fixo e a exportagdo contribuiram
cada um, para o crescimento econémico com 1,1 pontos percentuais. A despesa do
governo apresentou uma contribuicdo positiva de 0,4 pontos percentuais. O



desenvolvimento econdmico estabilizou, tendo a taxa de desemprego baixado 0,5
pontos percentuais em termos trimestrais para 3,8%. Ap0s 0 ajustamento sazonal, a
taxa de desemprego desceu ligeiramente, situando-se em 3,9%.

A economia da Zona Euro manteve a tendéncia ascendente, tendo subido o PIB
no segundo trimestre 2,1% em termos anuais e 0,4% em termos trimestrais.
Salienta-se que o crescimento econémico da Alemanha recuperou, subindo o PIB
2,3% em termos anuais, enquanto o da Franca abrandou para 1,7%. Quanto a Zona
Euro, a formagdo de capital fixo e a exportagdo apresentaram cada uma, a
contribuicdo positiva de 0,3 pontos percentuais para 0 crescimento econdémico,
enquanto as despesas de consumo final das familias e das instituicdes sem fins
lucrativos, bem como a despesa de consumo final do governo contribuiram, cada um
destes componentes, para o crescimento economico com 0,1 pontos percentuais.
Devido ao melhoramento da situacdo de emprego, a taxa de desemprego caiu 0,7
pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 8,2%.

A economia do Reino Unido cresceu estavelmente. O seu PIB no segundo
trimestre aumentou 1,3% em termos anuais e 0,4% em termos trimestrais. A formacao
de capital e o sector dos servicos contribuiram positivamente com 0,9 e 0,4 pontos
percentuais, respectivamente, para o crescimento econdémico, enquanto a despesa de
consumo final das familias e a despesa de consumo final do governo apresentaram
contribuicdes positivas de 0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente. Todavia, a
exportacdo liquida fez o crescimento econdmico recuar 0,8 pontos percentuais. A
economia manteve o seu crescimento moderado, descendo a taxa de desemprego 0,2
pontos percentuais em termos trimestrais, com 4,0%.

A economia da regido asiética continuou a crescer. Nas previsdes publicadas na
edicao de Julho de 2018 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes
previsdes de crescimento econdmico em 2018: 6,6% na China, 7,3% na India e 5,3%
nos cinco pakes da Associacdo das Nacdes do Sudeste Asidtico’; enquanto 3,5% no
Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo, ou seja, +0,1 pontos
percentuais relativamente a previsao publicada em Abril de 2018.

No segundo trimestre a economia do Japdo recuperou, registando valores
anualizados da taxa de crescimento do PIB de +3,0% em termos anuais e de +0,7%
em termos trimestrais. A procura interna voutou a aumentar, destacando-se que a
procura privada contribuiu com 0,8 pontos percentuais para o crescimento econémico.

A formacgdo de capital fixo deu origem a contribuicdo positiva de 0,4 pontos
percentuais, gracas ao aumento do investimento de empresas, porém, a exportacdo

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



liquida de mercadorias e de servicos prejudicou o crescimento econémico em 0,1
pontos percentuais. A situacdo de emprego estabilizou, permanecendo a taxa de
desemprego no nivel do trimestre anterior (2,5%). Apds o ajustamento sazonal, a taxa
de desemprego desceu 0,1 pontos percentuais, com 2,4%.

No segundo trimestre o PIB da Republica da Coreia registou aumentos de 2,8%
em termos anuais e de 0,6% em termos trimestrais. A exportacdo e a despesa de
consumo final tiveram contribuigbes positivas respectivas de 0,3 e 0,2 pontos
percentuais para o crescimento econdmico, todavia, a formacdo de capital fixo fez o
crescimento econdmico recuar 0,8 pontos percentuais. A economia manteve uma
tendéncia ascendente, tendo descido a taxa de desemprego 0,4 pontos percentuais
em termos trimestrais, com 3,9%.

A economia da China Continental manteve no segundo trimestre o seu ritmo de
crescimento acelerado, tendo o PIB subido 6,7% em termos anuais e 6,8% no
primeiro semestre. Durante o primeiro semestre de 2018 o valor acrescentado do
sector industrial de grande escala apresentou um crescimento homologo de 6,7%, em
termos reais, enquanto o investimento em activos fixos (excluindo agricultores)
cresceu 6,0% em termos anuais. O total de vendas do comércio a retalho de bens de
consumo registou um crescimento anual de 9,4%, destacando-se as subidas em
“produtos cosméticos” (+14,2%), “artigos de utiliza¢do corrente” (+12,6%), “petroleo
e produtos petroleiros” (+11,9%) e “electrodomésticos e equipamentos de audio”
(+10,6%). Quanto ao comércio externo, no primeiro semestre o valor total do
comércio externo aumentou 7,9% em termos anuais. A inflacdo cresceu, tendo-se
registado um crescimento homdlogo de 2,0% o indice de precos no consumidor (IPC)
no primeiro semestre.

A economia de Hong Kong continuou a subir no segundo trimestre, apresentando
0 PIB variagdes de +3,5% em termos anuais e de -0,2% em termos trimestrais. A
procura interna foi estavel, tendo crescido anualmente 6,1% e 4,4%, respectivamente,
as despesas de consumo privado e do governo, enquanto a formagéo bruta de capital
fixo registava uma subida homologa de 0,4%. As exportacOes de mercadorias e de
servigos mantiveram 0s aumentos estaveis, ou seja, +4,6% e +6,1%, respectivamente,
em termos anuais. ApOs 0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego desceu
ligeiramente para 2,8%.



PIB das principais economias mundiais
(taxa de variacdo homoéloga)
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
2015 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2013
2T 3T +£T 1°T 2T
Estados Unidos da Amérnca
Produto Interno Bruto (PIB) 29 1.6 22 21 23 23 26 29
Exzportagdo de mercadorias -1.3 =33 6.6 5.8° 5. 1.9 8.0 112
Importagio de mercadorias 446 2.7 71 717 4.8 9.2 917 g4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.1 L3 21 1.9 20 21 22 27
Taxa de desemprego 33 49 44 42 44 30 43 3.8
Unifo Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 21 1.8 24 23 28 27 24 21
Exzportagdo de mercadonas 33 03 71 54 6.0 6.1 2.1 42
Importagio de mercadorias 26 11 10.0 10,17 8.0° 1.7 1.9 5.7
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 02 13 1.3 14 14 1.3 1.7
Tazxa de desemprego 109 10.0 9.1 o0 8.7 8.7 30 82
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 1.7 2 22 1.0 22 2 1.4 23
Exportacdo de mercadorias 62 0e 62 38 6.4 62 28 31
Importagio de mercadorias 43 0.6 83 83 1.8 12 32 6.3
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 02 0.3 1.7 1.7 1.7 1.7 1.3 20
Tazxa de desemprego 6.4 6.1 3.7 36 36 33 37 31
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 1.0 11 23 23 27 28 21 17
Exportacdo de mercadorias 43 0.3 43 31 6.3 47 43 44
Importagio de mercadorias 1.1 02 10 3.0 10 48 12 6.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 02 1.0 09 09 11 14 19
Taxa de desemprego 104 10.1 94 21 93 g3 96 8.7
Eeino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 23 18 L7 1.8 L7 Ly 12 13
Exportacio de mercadorias a2 43 13.3° 14.3° 1597 6.1° 419 035
Importagio de mercadorias 246 6.7 10,3 13.4° 647 .47 0.6° 19
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 0.7 27 28 28 il 26 24
Taxa de desemprego 34 49 44 44 43 44 42 40

a A partir de 2015, incluem-s2 na Zona Evro 15 sstados.

Fonts : Ssrvigos d= Aniliss Fcondmica dos Estados Unidos d2 América, 3ervipos de Cansos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Dhrecgdo Geral de Estatistica da Uniio Evropsia
(Gabinatzs Faderal d= Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estatistica = Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Aduaneiras da Franga

Gabinste Nacional de Estatistica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)
i 2017 2017 2017 2018 2018
2013 2017
2T 3T 4T 1°T 2T

China Continental

Produto Interno Bruto (PIB) 6.9 6.9 6.9 6.8 6.8 6.8 6.7

Exportagdo de mercadorias =30 19 82 6.4 9.7 142 118

Importagio de mercadorias -14.3 15.9 14.1 146 12.3 19.0 203

Indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 14 1.6 14 1.3 1.6 21 20
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 24 38 3.9 3.6 34 16 35

Exportagdo de mercadorias -1.8 8.0 14 8.0 6.8 9.7 2.0

Importagdo de mercadorias 41 8.7 g2 1.7 33 10.6 104

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 30 13 20 1.8 1.6 24 21

Taxa de desemprego 33 31 32 32 28 28 23
Taiwan

Produto Interno Bruto (PIB) 0.8 29 23 32 34 U 33

Exportagio de mercadorias® -109 132 102 174 104 10.6 112

Inportagdo de mercadorias® -15.8 124 119 113 6.9 11.0 10.7

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.3 0.6 0.6 0.7 04 1.6 17

Taxa de desemprego 3.8 38 3.7 3.8 37 37 3.7
Japio

Produto Intemo Bruto (PIB) 14 1.7 20 23 09 0.9 3.0

Exportagdo de mercadorias 4 118 10.5 151 13.0 49 13

Importagio de mercadorias -8.7 14.1 162 14.8 17.0 7.3 [

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 0.5 04 0.6 0.6 13 0.6

Taxa de desemprego EXS 28 19 28 26 23 13
Republica da Coreia

Produto Interno Bruto (PIB) 28 31 28 3.8 28 28 28

Exportagio de mercadorias -8.0 15.8 16.7 240 34 10.1 35

Inportagio de mercadornias -169 17.8 18.6 17.9° 116 13,6 127

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.7 19 19 23 1.3 13 13

Taxa de desemprego 36 3.7 38 34 32 43 39
Smngapura

Produto Interno Bruto (PIB) 22 3.6 28 55 36 45 39

Enportagio de mercadonas -6.3 103 83 10.1 6.6 23 24

Importagdo de mercadorias -113 12.1 11.0 154 9.1 28 11.1

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 0.6 0.8 0.4 0.3 02 0.3

Taxa de desemprego 19 22 29 19 1.8 19 28

2 Wariagio homoloza acumulada.

b Caleulam-s= s=zundo o regime de comércio geral
¢ Referem-s= aos valorss anvalizados de taxas de crescimento.

Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Reptblica Popular da China

Departamento de Estatistica 2 Canso: do Governo da Fegiio Administrativa Especial dz Hong Kong

Dirsepio Geral d= Contabilidade Orgamento = Estatistica do Execntivo Yvan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econdmicos de Taiwan

Institute é2 Investizapes Econdmicas = Sociais do Japio; Ministerio das Finangas do Japdo; Instituto de Estatisticas do Japde

Institute Nacional de Estatistica da Repiblica da Coraia; Banco Central da Repiblica da Coreia

Institute é2 Estatistica d= Sinzapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO ANTERIOR)

2013 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018
2T T T I°T 2T
Estados Unidos da América
Produto Intemo Bruto (PIB) 29 15 23 il 32 29 22 42
Exportagio de mercadorias 213 3.3 6.6 04" 1.4 36 23 122
Importagdo de mercadornias 46 27 71 06" 0.4 5.1 19 86
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.1 13 21 - 0.3 0.8 e 04
Taxa de desemprego” 33 49 44 43 43 41 41 ig
Japdo
Produto Intemo Bruto (PIB) 14 1.0 1.7 0.3 06" 0.2 02 0.7
Exportacio de mercadorias 33 -1.8 12.3 -11 4 40 -1.3 14
Importagdo de mercadonas 83 -15.8 143 38 0.6 37 02 il
Indice de Pre gos no Consumidor (IPC) 0.8 -01 0.3 - 02 0.3 0.6 0.5
Taxa de desemprego® 4 3l 28 29 28 27 23 24
Hong Kong
Produto Intemo Bruto (PIB) 24 22 38 0.9 0.7 0.8 2.0 02
Exportacio de mercadonas -1.8 -0.5 3.0 1.0 0.3 26 22 0.8
Importagio de mercadorias 41 09 87 01 03 33 29 0.7
Indice de Pre gos no Consumidor (IPC) 30 24 1.3 0.6 03 0.6 0% 0.4
Taxa de desemprezo” 33 34 31 31 31 3.0° 28 28

2 Taxa de dzsemprezo apds o ajustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Anilise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estatistica do Trabalho dos
Estados Unidos da América
Instituto d= Investizapdes Economicas = Sociais do Japie, Ministério das Finangas do Japdo, Instituto de Estatisticas do Japio

Departamento de Estatistica & Censos do Governo da Regizo Administrativa Especial de Honz Kong



