A Economia Global no 2°trimestre de 2020

No primeiro semestre de 2020 foi mais grave do que o esperado o impacto negativo
nas actividades econdémicas mundiais, gerado pela pandemia da pneumonia causada
pelo novo tipo de coronavirus, prevendo-se que a recuperacdo econémica deva ser mais
lenta do que o previsto anteriormente. As economias com niveis baixos de taxa de
infeccdo sofreram graves danos econdémicos no periodo do bloqueio das actividades
econdémicas, enquanto que as economias que insistem continuadamente no esforco de
controlo da taxa de infeccdo, sofrerdo um impacto ainda maior nas actividades
econdmicas.

Na edicdo de Junho de 2020 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) indicou que, enquanto os efeitos da pandemia se agravavam em
alguns paises, estabilizavam em outros. As medidas implementadas de blogueio mundial
foram mais rigorosas e generalizadas durante o periodo de meados de Marco a meados
de Maio deste ano, tendo sido restringido o fluxo de pessoas. A reabertura gradual das
economias incrementou o fluxo de pessoas em algumas &areas, tendo contudo
permanecido num nivel relativamente baixo quando comparado com o nivel anterior a
pandemia. O comércio global continuava a atrofiar-se, reflectindo a fraca procura, com
medidas restritivas ao turismo transfronteirico implementadas por varios paises e
cessacdo no movimento econdmico, provocando assim o desquilibrio mundial entre a
oferta e a procura. Prevé-se que a economia a nivel mundial se retraia 4,9% em 2020 e
suba 5,4% em 2021, com -1,9 e -0,4 pontos percentuais, respectivamente, em
comparacao com as previsdes publicadas em Abril de 2020. O mesmo relatério do FMI
revé o crescimento econémico dos EUA, de 2,1 pontos percentuais para -8,0% em 2020
e de -0,2 pontos percentuais para 4,5% em 2021; para a China a previsdo € revista em
-0,2 pontos percentuais para 1,0% em 2020 e para 8,2% em 2021 (-1,0 pontos
percentuais, face a previsédo divulgada em Abril de 2020); na Zona Euro a previsao de
crescimento econdémico em 2020 é de -10,2% (-2,7 pontos percentuais, face a de Abril
de 2020), enquanto que para 2021 é revista em +1,3 pontos percentuais para 6,0%; no
Japao prevé-se -5,8% em 2020 (-0,6 pontos percentuais, face a de Abril de 2020) e em
2021 é de -0,6 pontos percentuais para 2,4%.

A economia de varios paises encontra-se em fase descendente, devido ao rapido
alastramento mundial da pandemia. O PIB dos EUA desceu 9,1% em termos anuais e
31,7% em termos trimestrais. A despesa de consumo privado e o investimento fixo do



investimento privado interno deram origem as contribuicdes negativas respectivas de
24,8 e 5,2 pontos percentuais para o crescimento econdmico. Em contraste, a despesa
do governo e o valor total do investimento contribuiram com 0,8 pontos percentuais para
0 crescimento econdmico, e a exportacado liquida teve contribui¢do positiva de 0,9 pontos
percentuais. A taxa de desemprego subiu trimestralmente 8,8 pontos percentuais para
12,9%. Apds o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego fixou-se em 13,0%, mais 9,2
pontos percentuais, face ao trimestre anterior.

A economia da Zona Euro piorou no segundo trimestre, com descidas no PIB de
14,7% em termos anuais e de 11,8% em termos trimestrais. Real¢ca-se que a economia
da Alemanha se contraiu 11,3% e a da Franca se estreitou 15,7%. As despesas de
consumo final das familias e das instituicbes sem fins lucrativos da Zona Euro puxaram
0 crescimento econdémico para baixo 6,6 pontos percentuais, enquanto a formacéo bruta
de capital fixo apresentou uma contribuicdo negativa de 3,8 pontos percentuais. A
variacdo de existéncias contribuiu com 0,1 pontos percentuais, todavia, a exportacéo
liguida puxou o crescimento econémico para baixo 1,0 pontos percentuais. A taxa de
desemprego subiu 0,1 pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 7,6%.

A economia do Reino Unido decaiu no segundo trimestre, com descidas no PIB de
21,7% em termos anuais e de 20,4% em termos trimestrais. A despesa de consumo final
das familias, a formacdo de capital e a despesa de consumo final do governo,
prejudicaram o crescimento economico em 14,3, 6,4 e 2,6 pontos percentuais,
respectivamente, porém, a exportacdo liquida apresentou uma contribuicdo positiva de
3,6 pontos percentuais. A taxa de desemprego foi de 3,9%, permanecendo no nivel do
trimestre precedente.

O crescimento econémico da regido asiatica abrandou. Na edi¢do de Junho de 2020
do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes previsbes de crescimento
econémico: na india -4,5% para 2020 (-6,4 pontos percentuais, face a previsdo de Abril
de 2020) e 6,0% para 2021 (-1,4 pontos percentuais); nos cinco paises da Associacao
das Nacdes do Sudeste Asiatico® -2,0% para 2020 (-1,4 pontos percentuais, face a
previsao de Abril de 2020) e 6,2% para 2021 (-1,6 pontos percentuais); no Médio Oriente
e na Asia Central -4,7% para 2020 e 3,3% para 2021, ou seja, -1,9 e -0,7 pontos
percentuais, respectivamente, face as previsées publicadas em Abril de 2020.

A economia do Japao continuou em decadéncia no segundo trimestre, com
descidas no PIB de 9,9% em termos anuais e 7,8% em termos trimestrais. A procura

% Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



privada fez o crescimento econémico recuar 4,8 pontos percentuais, e as exportacdes
liguidas de mercadorias e servicos puxaram 0O crescimento econémico para baixo 3,0
pontos percentuais. A taxa de desemprego aumentou 0,4 pontos percentuais face ao
trimestre passado, fixando-se em 2,8%. ApOs 0 ajustamento sazonal, a taxa de
desemprego também foi de 2,8%, com uma ligeira subida trimestral de 0,4 pontos
percentuais.

No segundo trimestre, o PIB da Republica da Coreia caiu 2,9% em termos anuais e
3,3% em termos trimestrais. A despesa de consumo final contribuiu com 0,8 pontos
percentuais para 0 crescimento economico, todavia, a formacdo de capital fixo e a
exportacao liquida fizeram o crescimento econémico recuar 0,1 e 4,1 pontos percentuais,
respectivamente. A taxa de desemprego subiu 0,2 pontos percentuais em relacdo ao
trimestre antecedente, atingindo 4,4%.

A economia do Interior da China recuperou o ritmo de crescimento no segundo
trimestre, tendo o PIB subido 3,2% em termos anuais. Durante o segundo trimestre de
2020, o valor acrescentado do sector industrial de grande escala registou um acréscimo
homélogo de 4,4%, ao passo que o investimento em activos fixos (excluindo os
agricultores) desceu 3,1%, em termos homoélogos. As vendas totais do comércio a
retalho de bens de consumo registaram um decréscimo homdlogo de 11,4%, com
destaque para o “petrdleo e produtos petroleiros” (-18,4%), os “produtos cosméticos”
(-0,2%), os “artigos de utilizagao corrente” (+5,2%) e os “equipamentos de comunicagao”
(+5,8%). Quanto ao comércio externo, no segundo trimestre o valor total do comércio
externo de mercadorias® diminuiu 0,1%, em termos anuais. A inflagdo aumentou,
tendo-se registado uma expansao homologa de 3,8% no indice de precos no consumidor
(IPC) no primeiro semestre de 2020 (+1,6 pontos percentuais, face ao primeiro semestre
de 2019).

No segundo trimestre, a economia de Hong Kong estreitou-se 9,0% em termos
anuais e 0,1% em termos trimestrais. A procura interna contraiu-se incessantemente,
destacando-se que a despesa de consumo privado desceu 14,2% e a formacéo bruta de
capital fixo continuou a cair, isto €, menos 21,4% no segundo trimestre. As exportacdes
de servicos diminuiram 46,1% em termos homologos, porém, a despesa de consumo do
governo subiu estavelmente 9,8%. ApOs 0 ajustamento sazonal, a taxa de desemprego
situou-se em 6,2%, mais 2,0 pontos percentuais, face ao trimestre precedente.

® O valor total do comércio externo de mercadorias foi liquidado em RMB.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
5017 2018 2019 2019 2019 2012 2020 2020
T 3T 4T 1°T T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) P 3.0 27 20 21 23 0.3 91
Exportagio de mercadorias 6.6 78 -13 347 19 15 -33 -30.3
Importacio de mercadonas 6.8 36 -1.7 0.7 14 54 449 -203
Indice de Pre cos no Consumidor (IPC) 21 24 1.8 1.8 1.8 20 21 0.4
Taxa de desemprezo 44 ig 37 33 37 33 41 129
Unifio Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 235 19 12 12 14 1.0 -32 -147
Exportagio de mercadonas 71 41 23 2 3.3 2 L7 =235
Importagio de mercadorias o9 70 1.6 23 0.3 20 42 217
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 13 1.3 12 14 1.0 1.0 1.1 02
Taxa de desemprezo 0.1 82 16 4 13 14 7.5 18
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 23 13 0.6 03 12 02 -8 -113
Exportagio de mercadorias 62 30 0.3 -1.3 16 0.3 35 <237
Importagio de mercadonias 8.0 36 1.3 1.1 0.3 0.1 28 -179
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.3 1.7 14 1.7 13 12 1.7 0.8
Taxa de desemprezo 37 52 50 19 5.0 48 52 6.0
Franga
Produto Interno Bruto (PIB) 24 1.8 15 3.1 28 .1 59 -13.7
Exportagio de mercadorias 31 ig 34 62 2.5 03 -84 -8
Importacio de mercadonas 71 43 2 25 1.7 0.1 ar 270
Indice de Pre cos no Consumidor (IPC) 1.0 1o L0 0.9 0.9 0.9 -
Taxa de desemprezo 04 0.0 83 8.1 83 84 81" 1.8
Feino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 19 13 14 14 13 11 17 217
Exportagio de mercadonas 133 36 6.3 0.8 54° 15,7 25 -11.7
Importagio de mercadorias 93 33 27 04 ! . 19 283
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 27 24 1.3 20 19 1.3 17 0.6
Taxa de desemprezo 44 41 38 30 3.8 3.8 39 30

a A partir d= 2013, incluvem-s= na Zona Furo 19 estados.

Fonte : Servigos de Analise Economica dos Estados Umidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da Ameérica, S3ervigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Dhreccio Geral de Estatistica da Uniic Evropeta

Gabinste Federal dz Estatisticas da Alemanha

Instituto Macional d= Estatistica & Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinate MNacional d= Estatistica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)
%
2017 2018 2010 19 2019 19 2020 2020
rT T +£T 1°T T
Intenior da China
Produto Interno Bruto {PIB) 6.9 6.7 6.1 62 6.0 6.0 -6.8 32
Exportacio de mercadorias 19 o9 0.3 -1.0 03 20 1347 02
Importagio de mercadorias 16.1 158 =27 -36 62 4 28 97
Indice de Pregos no Consumidor (TPC)® 1.6 21 29 22 23 29 49 38
Hong Kong
Produto Interno Bruto {PIB) 38 28 -12 04 -28 =30 KRy 9.0
Exportacio de mercadorias 3.0 73 41 6,17 7 24 21 S35
Importagio de mercadorias 37 84 -6.3 =37 -10.1 -6.5 -10.0 -3.8
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.3 24 29 30 33 30 20 L3
Taxa de desemprego 31 23 29 29 30 31 42 62
Tarwan
Produto Interno Bruto {PIB) 33 28 27 26 30 33 27 0.6
Exportacdo de mercadorias® 13.0 59 -14 -27 09 1.8 37 24
Importacio de mercadorias® 122 107 03 0.7 -32 49 335 -40
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.6 14 0.6 0.8 04 0.7 0.3 -10
Taxa de desemprego 38 37 37 37 38 37 37 40
Japdo
Produto Intermo Bruto (PIB) 19 03 -0.1 09 1.7 0.7 L8 99
Exportacio de mercadonas 118 41 -36 -35 =530 -18 -33 <253
Importagio de mercadorias 14.1 97 =530 01 49 -119 -12 -16.0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 10 0.3 0.8 03 0.3 0.3 0.1
Taxa de desemprego 23 24 24 24 23 22 24 23
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto {PIB) 32 19 20 21 20 23 14 -29
Exportacio de mercadonas 15.8 54 -104 -3.7 -123 -11.8 -18° -203
Importagio de mercadorias 17.8 119 -6.0 =33 41 07 -1.6 -16.1
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 19 15 04 0.7 - 03 12 01
Taxa de desemprego 37 5.8 38 41 33 51 42 44
Singapura
Produto Interno Bruto {PIB) 43 34 0.7 02 0.7 10 203 -132
Exportacdo de mercadonas 103 19 42 46 -13 43 -14° -15.8
Importagio de mercadorias 12.1 106 <21 0.3 -39 -6.3 26 -16.6
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.6 04 0.6 0.8 04 0.6 04 07
Taxa de desemprego 22 21 23 30 20 20 27 40

a Wariapio homdloga acumulada.

b Caleulam-z2 sezundo o ragime ¢z comercio geral.
¢ Faferem-s= aos valorss anvalizados de taxas de crescimento.

Fonta : Barvigos Nacionais 42 Estatistica da Rapiblica Popular da China

Departamento dz Estatistica 2 Censos do Govarno da Regiic Administrativa Especial d2 Hong Kong

Direcgio Geral d= Contabilidade, Orcamento 2 Estatistica do Executive Yuan de Taiwan; Ministério dos Assentos Econdmices de Taiwan

Instituto de Investizagtes Economicas = Sociats do Japdoe; Ministerio das Finangas do Japde; Instituto de Estatisticas do Japic

Instituto Macional ¢z Estatistica da Repiblica da Coraia; Banco Central da Republica da Corela

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO ANTERIOR)

2017 2018 2018 2019 2019 2019 2020 2020
2T 3T T 1°T 2T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIE) 24 29 23 L5 26 24 50 =517
Exportacio de mercadorias 6.6 78 13 35 20 -17 38 299
Importagio de mercadorias 6.8 8.6 17 0.8 22 54 63 200
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 24 1.8 0.7 0.3 0.6 03 09
Taxa de desemprego® 44 ERY 37 36 EX 33 38 13.0
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 19 0.3 0.1 04" - -LE Q0.6 -18
Exportacio de mercadorias 124 41 56 3.8 50 3 235 -16.3
Importagio de mercadorias 144 04 47 1.1 13 3.8 55 58
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 1.0 0.3 0.1 0.1 02 0.1 03
Taxa de desemprego® 28 24 24 24 23 23 24 28
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 38 28 -12 03 -30 03 5.5 -01
Exportacio de mercadorias 3.0 7.3 41 0.6 02 1.7 0.7 35
Importagio de mercadonas 8.7 24 6.3 -12 -24 04 -6 09
Indice de Pregos no Consumidoer (IPC) 1.3 24 29 12 0o 0.3 0.6 0.6
Taxa de desemprego® 31 28 29 28 29 33 42 62

2 Taxa de desempreso 2pos o FJustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Anilize Econdmica dos Estados Unidos da América, Sarvigos d2 Censos dos Estados Unidos da América, Servipos de Estatistica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Institvto de Investizgagtes Econdmicas e Sociais do Japio, Ministério das Finangas do Japio, Instituto de Estatisticas do Japio

Diepartamento de Estatistica 2 Censos do Governo da Regiio Administrativa Espacial d= Hong Kong



