A Economia Global no 4°trimestre de 2019

Apesar da economia mundial ter continuado a crescer no quarto trimestre de
2019, o crescimento econémico abrandou, dado que os impactos provocados pelos
proteccionismo comercial e unilateralismo foram cada vez mais evidentes, com
tendéncia de expanséo para outras regides. A indefinicdo crescente relacionada com o
comeércio e a geopol tica que provocou pressdes a macroeconomia das economias dos
mercados emergentes, juntamente com o relativo risco que rodeia o procedimento da
saida do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit), implicam constante risco elevado
de uma recesséo na perspectiva da economia global.

Na edicdo de Janeiro de 2020 do “World Economic Outlook”, o Fundo
Monetério Internacional (FMI) indicou que a economia mundial estava em tendéncia
decrescente, visto que o aumento de tarifas e a incerteza das polticas relacionadas
com o comércio provocaram declinios tanto no investimento de bens como na procura.
A par disso, as economias avancadas e as economias dos mercados emergentes
relaxaram, quase em simultaneo, as suas politicas do mercado monetério. Prevé-se
que a economia mundial cresca 3,3% em 2020 e 3,4% em 2021, com redugdes de 0,1
e 0,2 pontos percentuais, respectivamente, em comparagdo com as previsoes
publicadas em Outubro de 2019. No relatério refere-se que o abaixamento da previsao
de crescimento econémico dos EUA para 2,0% em 2020, menos 0,1 pontos
percentuais e a manutencdo do nivel de crescimento econémico, ou seja, 1,7% em
2021; a elevagdo do nivel de crescimento econdmico da China para 6,0% em 2020,
mais 0,2 pontos percentuais e a previsdo para 5,8% em 2021, menos 0,1 pontos
percentuais face a previsdo divulgada em Outubro de 2019; a previsao de crescimento
economico da Zona Euro para 1,3% em 2020, menos 0,1 pontos percentuais face a
previsdo anunciada em Outubro de 2019 e a manutencdo do nivel de crescimento
economico, ou seja, 1,4% em 2021; a previsdo de crescimento economico do Japéo
para 0,7% em 2020, mais 0,2 pontos percentuais face a previsdo publicada em
Outubro de 2019 e a manutengéo do nivel de crescimento econémico, ou seja, 0,5%
em 2021.

A economia dos EUA manteve o ritmo de crescimento no quarto trimestre, tendo
0 seu Produto Interno Bruto (PIB) subido 2,3% em termos anuais e 2,1% em termos
trimestrais. A despesa de consumo privado contribuiu com 1,2 pontos percentuais para



0 crescimento econdémico, todavia, o investimento fixo do investimento privado
interno prejudicou em 0,1 pontos percentuais. Além disso, a despesa do governo e o
valor total do investimento contribuiram com 0,5 pontos percentuais para o
crescimento econémico, enquanto a exportacdo liquida teve contribuicdo positiva de
1,5 pontos percentuais. A economia desenvolvia-se estavelmente, tendo a taxa de
desemprego descido trimestralmente 0,4 pontos percentuais para 3,3%. ApOs o
ajustamento sazonal, a taxa de desemprego fixou-se em 3,5%, menos 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre anterior.

O crescimento econdmico da Zona Euro abrandou continuamente no quarto
trimestre, tendo o seu PIB aumentado 1,0% em termos anuais e 0,1% em termos
trimestrais. Realga-se que a economia da Alemanha cresceu 0,3% e a da Franga
aumentou 0,9%. As despesas de consumo final das familias e das instituicbes sem fins
lucrativos da Zona Euro contribuiram com 0,1 pontos percentuais para o crescimento
econdmico, enquanto a formacdo bruta de capital fixo teve contribuicdo positiva de
0,9 pontos percentuais. Todavia, a variacdo de existéncias e a exportacdo liquida
puxaram o0 crescimento econémico para baixo 0,1 e 0,8 pontos percentuais,
respectivamente. A taxa de desemprego subiu 0,2 pontos percentuais em termos
trimestrais, situando-se em 7,5%.

A economia do Reino Unido manteve-se em ascensdo no quarto trimestre, tendo
0 seu PIB subido 1,1% em termos anuais, contudo, mantendo-se inalterado em termos
trimestrais. A despesa de consumo final das familias e a despesa de consumo final do
governo contribuiram, respectivamente, com 0,1 e 0,4 pontos percentuais para o
crescimento econdmico. A formac&o de capital prejudicou o crescimento econdémico
em 2,0 pontos percentuais, a0 passo que a exportacdo liquida apresentou uma
contribuicdo positiva de 1,6 pontos percentuais. A taxa de desemprego foi idéntica a
do trimestre precedente, fixando-se em 3,8%.

Apesar da continua subida da economia da regido asiética, na edi¢cdo de Janeiro
de 2020 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou que as previsdes de
crescimento econémico para a India em 2020 e 2021 eram 58% e 6,5%,
respectivamente, revistas para baixo em 1,2 e 0,9 pontos percentuais, respectivamente,
face as previsdes de Outubro de 2019. As previsdes de crescimento econdmico para 0S
cinco pakes da Associacdo das NacBes do Sudeste Asidtico’ em 2020 e 2021
atingiam 4,8% e 5,1%, respectivamente, ambas revistas para baixo em 0,1 pontos
percentuais face as previsdes publicadas em Outubro de 2019. As previsdes de

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



crescimento econémico para 0 Médio Oriente e a A sia Central eram de 2,8% em 2020,
revistas para baixo em 0,1 pontos percentuais face as de Outubro de 2019, enquanto
as previsOes para 2021 permaneciam em 3,2%.

O crescimento econémico do Japdo abrandou no quarto trimestre, tendo o seu
PIB descido 0,4% em termos anuais e 1,6% em termos trimestrais. A procura privada
fez o crescimento econdmico recuar 2,2 pontos percentuais, todavia, as exportacoes
liquidas de mercadorias e servigos contribuiram com 0,5 pontos percentuais para o
crescimento econdémico. A taxa de desemprego desceu suavemente 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre passado, fixando-se em 2,2%. Apds o ajustamento
sazonal, a taxa de desemprego foi de 2,3%, permanecendo no nivel do trimestre
precedente.

No quarto trimestre, o PIB da Republica da Coreia aumentou 2,3% em termos
anuais e 1,3% em termos trimestrais. A despesa de consumo final e a formacdo de
capital fixo tiveram contribuicOes positivas respectivas de 0,9 e 0,5 pontos percentuais
para o crescimento econémico. A taxa de desemprego diminuiu 0,2 pontos percentuais
em relacdo ao trimestre antecedente, situando-se em 3,1%.

A economia do Interior da China manteve o ritmo acelerado de crescimento no
quarto trimestre, tendo o seu PIB subido 6,0% em termos anuais e 6,1% em 2019.
Durante o ano de 2019, o valor acrescentado do sector industrial de grande escala
registou um crescimento homologo de 5,7%, enquanto o investimento em activos
fixos (excluindo os agricultores) ascendeu 5,4%, em termos homdlogos. As vendas
totais do comércio a retalho de bens de consumo cresceram 8,0%, em termos
homologos, com destaque para os aumentos de: 1,2% no “petréleo e produtos
petroleiros”; 13,9% nos ‘“artigos de utilizacdo corrente”; 12,6% nos ‘“produtos
cosméticos” e 8,5% nos “equipamentos de comunicagdo”. Quanto ao comércio
externo, no quarto trimestre o valor total subiu 4,7%? em termos anuais. A inflacéo
aumentou, com a expansdo homéloga de 2,9% no indice de precos no consumidor
(IPC) em 2019, isto é, mais 0,8 pontos percentuais, face ao ano de 2018.

No quarto trimestre, a economia de Hong Kong retraiu-se 2,9% em termos
anuais e 0,3% em termos trimestrais. A procura interna contraiu-se incessantemente,
destacando-se que a despesa de consumo privado desceu 2,9% e a formacdo bruta de
capital fixo manteve a tendéncia decrescente, diminuindo 16,7% no quarto trimestre.
As exportacOes de servigos desceram 24,7% em termos homologos, porém, a despesa

2 O valor total do comércio foi liquidado em RMB.



de consumo do governo subiu estavelmente 6,0%. Apos 0 ajustamento sazonal, a taxa
de desemprego situou-se em 3,3%, mais 0,4 pontos percentuais face ao terceiro
trimestre.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
%
2018 2019 2019 2019 2019
2017 2018 2019
4or 11 20T 307 4or

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 24 29 23 25 2.7 23 21 23

Exportacio de mercadorias 6.6 7.8 -13 32 13 231 1,7 -14

Importagdo de mercadorias 6.8 8.6 -1.7 6.4 - 0.6 -1.4 -5.6

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 21 24 18 2.2 16 18 18 20

Taxa de desemprego 44 3.9 37 3.6 41 35 3.7 33
Uni#o Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 24 19 12 12 14 12 1,3 10

Exportacdo de mercadorias 71 41" 27 4,0 37 21" 31 21

Importag&o de mercadorias 9.9 7,00 15 8,5 5.4 25 0,6' 2.1

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 18 12 19 14 14 10 10

Taxa de desemprego 9.1 8.2 7.6 79 8.1 74 7.3 75
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 25 15 0.6 0.9 0.9 -0.1 1,1 0.3

Exportacéo de mercadorias 6.2 3.0 0.8 14 25 -1.3 1,6 0.5

Importag&o de mercadorias 8.0 56" 1.4 49 55 1,1 0,5 0.2

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 15 17 14 20 14 17 15 12

Taxa de desemprego 5.7 5.2 5.0 49 5.2 49 5.0 48
Franga

Produto Interno Bruto (PIB) 24 17 1.3 1.2 1.3 15 15 0.9

BExportagio de mercadorias 50 3.9 34 41 6.3 57 2,1 -0.3

Importag&o de mercadorias 7.1 43 23 35 49 25 16" 04

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.0 19 11 19 12 11 1.0 11

Taxa de desemprego 94 9.1 85 9.1 9.1 8.1 8.3 8.6
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 19 1,3 14 1.4 2,0 13 1,2 11

BExportagio de mercadorias 13.3 3,6 6.4 25 51" 2,3 52" 175

Importag&o de mercadorias 95 33 2.6 55 18,5 -0.8 -0.3 -6.1

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.7 24 18 2.2 19 20 19 15

Taxa de desemprego 44 41 38 4.0 38 39 38 38

a A partir de 2015, incluem-se na Zona Euro 19 estados.

Fonte : Servigos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de Estat Etica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direcgdo Geral de Estat Etica da Unido Europeia

Gabinete Federal de Estat ticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estat Gtica e Estudos Econémicos da Franga; Estat Kticas Aduaneiras da Franca

Gabinete Nacional de Estat Stica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)

%

2018 2019 2019 2019 2019
2017 2018 2019
49T 19T 2T 3T 49T
Interior da China
Produto Interno Bruto (PIB) 6,9 6,7" 6.1 6,5 6.4 6.2 6.0 6.0
Exportagdo de mercadorias 7.9 9.9 05 39 14 -1.0 03 1.9
Importac&o de mercadorias 16.1 15.8 -2.8 44 41 37 -6,2 3.2
Indice de Precos no Consumidor (IPC)? 16 21 29 21 18 22 25 29
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 38 2,9 -1.2 11" 0,7 04 =28 -29
Exportacéo de mercadorias 8.0 7.3 -4.1 22 -2.4 -4.7 -6.4 -25
Importagdo de mercadorias 8.7 84 -6.5 18 -3.2 -5.7 -10.1 -6.5
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 15 24 29 2.6 22 30 33 30
Taxa de desemprego 31 2.8 3.0 2.7 2.8 29 3.0 31
Taiwan
Produto Intero Bruto (PIB) 33 2,8 2.7 2,0 18 2.6 30 3.3
Exportacdo de mercadorias® 13,0 5.9 -14 0.1 -4.2 27 -0,9 18
Importacdo de mercadorias® 122 10,7 03 71 -1,1 0,7 -3,2 49
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.6 14 0.6 0.5 0.3 0.8 0.4 0.7
Taxa de desemprego 38 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 38 3.7
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB)° 2,2 0,3 0.7 0,3 0,8 0.9 1.7 -0.4
Exportacéo de mercadorias 118 41 -5.6 13 -39 -5.6 -5.0 -7.8
Importagdo de mercadorias 141 9.7 -5.0 11.2 -2.0 -0.1 -4.9 -119
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.5 1.0 0.5 0.9 0.3 0.8 0.3 05
Taxa de desemprego 2.8 24 24 24 24 24 23 22
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 32 2.7 20 29 17 20 20 2.3
Exportacio de mercadorias 15.8 5.4 -10.3 7.7 -85 87 -12,3" -11.7
Importacdo de mercadorias 178 119 -6.0 12.9 -6.6 -3.3 -4.1 -9.7
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 19 15 0.4 18 0.5 0.7 - 0.3
Taxa de desemprego 37 39 38 34 45 41 33 31
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 4,3 34 0.7 11 1,0° 0.2 0,7 1.0
Exportacéo de mercadorias 103 7.9 -4.2 7.2 - -4,6" -7.3 -4.3
Importagdo de mercadorias 121 10.6 -2.1 115 45 05 -5.9 -6.3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.6 04 0.6 0.5 0.5 0.7 0.4 0.6
Taxa de desemprego 22 21 23 19 20 30 20 20

a Variacdo homologa acumulada.

b Calculam-se segundo o regime de comércio geral.

¢ Referem-se aos valores anualizados de taxas de crescimento.

Fonte : Servigos Nacionais de Estat &tica da Republica Popular da China

Departamento de Estat stica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direccdo Geral de Contabilidade, Orcamento e Estat tica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de T aiwan

Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Jap&o; Instituto de Estat &ticas do Jap&o

Instituto Nacional de Estat tica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia

Instituto de Estat &tica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO ANTERIOR)

%

2017 2018 2019 2018 2019 2019 2019 2019
41 101 207 30T 4or
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 24 29 23 11 31 20 21 21
Exportacéo de mercadorias 6.6 7.8 -1.3 -0.6 -0,1" 22 2,7 0.1
Importagdo de mercadorias 6.8 8.6 -17 0.3 -4.4" 14 01 -36
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.1 2.4 18 0,3 0.2 0.7 05 06
Taxa de desemprego® 44 39 37 38 39 36 36 35
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 22" 0,3 0.7 05" 06" 05 0.1 -16
Exportagio de mercadorias 124 4.1 5.6 - 4.4 0,7 0,7 22
Importagdo de mercadorias 14,3 95 -4.7 32 75 07 2,2 24
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 1.0 0.5 0,1 0,1 0.1 0.1 0.2
Taxa de desemprego® 28 2.4 24 24 25 24 2.3 2.3
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 38 29 -1.2 -0,3" 09 -0,4" -3,0 -0.3
Exportagio de mercadorias 8.0 73 41 .35 231" -0,6" -0.2 17
Importagdo de mercadorias 87 8.4 -65 4.4 =30 1,2 24 0.4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 15 2.4 29 0,8 0,4 12 09 05
Taxa de desemprego® 31 28 30 2.8 2.8 28 29 33

a Taxa de desemprego apds o ajustamento sazonal.
Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat Btica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Japdo, Ministério das Financas do Jap&o, Instituto de Estat Kticas do Japao
Departamento de Estat Ktica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



