A Economia Global no 4° trimestre de 2013

No quatro trimestre de 2013 a recuperacdo da economia mundial fortaleceu-se
ligeiramente. O ritmo da recuperacdo econdémica dos Estados Unidos da América
(EUA) manteve-se e a economia da Zona Euro voltou a registar um crescimento
positivo. Todavia, a procura interna da A sia continuou fraca, devido & importancia da
exportacdo e os EUA comecaram a sair gradualmente das medidas da flexibilizacéo
quantitativa, pelo que a continuidade da recuperacdo da economia global ainda esta
em risco. Na edicdo de Janeiro de 2014 do “World Economic Outlook”, a Ultima
previsdo do Fundo Monetério Internacional (FMI) aponta para a expansdo da procura
global das economias avangadas, assim como para 0 aumento das existéncias, para a
recuperacdo da exportacdo e para a fraca procura interna das economias dos mercados
emergentes. Prevé-se que a economia mundial cresca 3,0% em 2013, mais 0,1 ponto
percentual e que aumente 3,7% em 2014, mais 0,1 ponto percentual, em comparacao
com os valores previstos na edi¢do de Outubro.

A recuperagdo da economia dos EUA manteve-se. No quatro trimestre o Produto
Interno Bruto (PIB) subiu 2,5%, em termos anuais e 2,4%, em termos trimestrais (isto
€, reduziu-se face aos 4,1% registados no trimestre anterior). A expansdo da despesa
de consumo privado e da exportacdo contriburam com 1,7 e 1,2 pontos percentuais,
respectivamente, para o crescimento econémico, enquanto que o investimento fixo
contribuiu com 0,6 pontos percentuais, porém, o decréscimo da despesa do governo
baixou o crescimento da economia 1,0 ponto percentual. A taxa de desemprego caiu
0,6 pontos percentuais face ao trimestre anterior, situando-se em 6,7%, devido a
contihua recuperacdo da economia e a melhoria da situacdo do desemprego. Apos 0
ajustamento sazonal a taxa de desemprego atingiu 7,0%.

As economias da Franca e da Alemanha continuaram a crescer e a economia da
Zona Euro comecou a registar um crescimento positivo. No quatro trimestre o PIB
aumentou 0,5%, em termos anuais, e 0,3%, em termos trimestrais. A exportacdo e a
formacdo bruta de capital fixo contriburam com 0,6 e 0,2 pontos percentuais,
respectivamente, para o0 crescimento econémico, a0 passo que as existéncias e a
despesa final do governo fizeram recuar o crescimento econdémico em 0,3 e 0,1 pontos
percentuais, respectivamente. A taxa de desemprego ndo melhorou com a recuperacéo
da economia, atingindo 12,0%, ou seja, mais 0,3 pontos percentuais em termos
trimestrais.

A economica do Reino Unido melhorou continuamente, o PIB do quarto



trimestre subiu 2,7% em termos anuais e 0,7% em termos trimestrais, em virtude dos
acréscimos observados nos ramos de actividade dos servigos, da construcdo e das
industrias transformadoras. Realca-se que a exportacdo Iiquida, a despesa de consumo
final das familias e a formacéo bruta de capital contribuiam com 0,4; 0,3 e 0,2 pontos
percentuais, respectivamente, para o crescimento econémico. A taxa de desemprego
caiu 0,4 pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 7,2%, gragas a
contihua melhoria da economia.

O crescimento da exportacdo das economias asidticas emergentes melhorou,
tendo sido beneficiado pela expansdo da procura externa das economias mais
avangadas. A edigdo de Janeiro de 2014 do “World Economic Outlook™ apontava para
0s seguintes crescimentos econémicos: 5,0% nos cinco pakes da Associacdo das
NagcBes do Sudeste Asiatico'; 2,4% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganist&o e
Paquistdo; 7,7% na China Continental e 4,4% na India. Todas estas previsdes foram
superiores as apresentadas no més de Outubro de 2013.

A exportacdo do Japéo apresentou um comportamento melhor, pois beneficiou da
depreciacdo do iene, contudo a forca motriz de crescimento econdémico ainda se
alicercou na procura interna. No quatro trimestre o PIB cresceu 2,7% em termos
anuais e apenas 0,3%, em termos trimestrais. A procura interna contribuiu com 0,8
pontos percentuais para o0 crescimento econdémico, enquanto que a contribuicdo da
exportacdo foi apenas de 0,1 ponto percentual. A taxa de desemprego foi de 3,7%, ou
seja, menos 0,3 pontos percentuais, dado que a economia manteve um crescimento
positivo. Apos 0 ajustamento sazonal a taxa de desemprego foi de 3,9%.

O crescimento da economia da Republica da Coreia foi estavel e a sua
exportacdo continuou a subir. No quatro trimestre de 2013 o PIB cresceu 3,9% em
termos anuais e 0,9%, em termos trimestrais. A despesa de consumo final e a
formacdo bruta de capital contriburam com 0,5 e 0,3 pontos percentuais,
respectivamente, para 0 crescimento economico. Embora a exportacdo tenha
impulsionado o crescimento econdmico em 1,1 pontos percentuais, a importacdo
compensou inteiramente este crescimento. A taxa de desemprego desceu 0,2 pontos
percentuais, em termos trimestrais, situando-se no nivel de 2,8%, gracas ao estavel
crescimento econémico.

A economia do Interior da China continuou a desenvlover-se a um ritmo estével.
No trimestre em andlise o PIB ascendeu 7,7%, em termos anuais, tendo descido

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



tenuemente 0,1 ponto percentual, face ao terceiro trimestre de 2013. O valor
acrescentado do sector industrial de grande escala registou um crescimento homdélogo
de 9,7% em 2013, menos 0,3 pontos percentuais em comparagdo com 2012. Por sua
vez, o investimento em activos fixos subiu 19,6%, em termos anuais, isto €, menos 1,0
ponto percentual. O volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo
cresceu 13,1%, em termos anuais, ou seja, menos 1,2 pontos percentuais.
Assinalaram-se ainda acréscimos homoélogos nas “vendas de joias de ouro e prata”
(+25,8%), nos “materiais para constru¢do e decoracdo” (+22,1%), bem como na
“mobilia” (+21,0%). No que diz respeito ao comércio externo, o volume total da
importagcdo e exportacdo em 2013 registou um crescimento de 7,6%, em termos
anuais, que gerou um superavit de 259,7 mil milhdes de dolares norte americanos. A
taxa de inflacdo registou um ligeiro acréscimo ja que o hdice de pregos no
consumidor atingiu 2,6% no quatro trimestre, salientando-se que em Dezembro tinha
aumentado 2,5%, em termos anuais.

A economia de Hong Kong manteve um ritmo de crescimento moderado no
quatro trimestre, aumentou 3,0% e 1,1%,em termos anuais e trimestrais,
respectivamente. A procura interna continuou a ser a principal forca motriz da
expansdo economica. Realca-se que a formacdo bruta de capital fixo cresceu 5,3% em
termos anuais, a despesa de consumo privado e a despesa de consumo do Governo
ambas ascenderam 3,2%, em termos homologos. A importacdo e a exportacdo de
mercadorias dilataram-se 4,3% e 4,8%, em termos anuais, respectivamente e subiram
ambas 3,6% em termos trimestrais, em consequéncia da ligeira melhoria no comérico.
A taxa de desemprego atingiu 3,1%, ou seja, menos 0,4 pontos percentuais, e, apos o
ajustamento sazonal esta taxa foi de 3,2%, menos 0,1 ponto percentual em termos
trimestrais.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO HOMO LOGO)

%
2012 2013 2013 2013 2013
2011 2012 2013
401 11 201 391 401
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (P1B) 18 28 1.9 2.0 13 1.6 2,0 25
Exportacdo de mercadorias 15.8 4.4 21 2.8 0.5 16 2.8 3.7
Importac&o de mercadorias 154 3.0 -0.3 06 -2.8 -1.3 17" 1.0
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 31 21 15 19 17 14 16 12
Taxa de desemprego 8.9 8.1 74 75 8.1 74 7.3 6.7
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (P1B) 16 -0.7 -05 -1.0 -1.2 -0.6 03" 0.5
Exportaco de mercadorias 13.0 75" 08 57 07" 16" 0,1 038
Importacéo de mercadorias 133 19 32 11" 52 300 21" 26
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.7 25 14 23 19 14 13 0.8
Taxa de desemprego 10.1 114 12.1 11.8 12.6 119" 11,7 12.0
Alemanha
Produto Interno Bruto (P1B) 33 0.7 04 - -1.6 09 11 13
Exportacéo de mercadorias 115 33 -0.2 1.0 -1.9 02 -0.8 19
Importacgo de mercadorias 13.2 04 -1.1 -11 -3.7 -0.1 -0.5 -
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 2.0 15 2.0 15 15 16 13
Taxa de desemprego 71 6.8 6.9 6.6 74 6.8 6.7 6.6
Franga
Produto Interno Bruto (P1B) 2.0 - 03 -0.3 -04 05 03" 08
Exportacdo de mercadorias 9.0 39" -16 16 17" 04" 24 -18
Importacéo de mercadorias 12,9" 19" 24 07" 32" 27 19 -15
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 20 09 15 11 08 09 0.6
Taxa de desemprego 9.6 10.2 10.8 10.8 11.2 104" 106" 11.0
Reino Unido
Produto Interno Bruto (P1B) 1.1 03" 1.8 0,2" 06" 18" 19" 2.7
Exportaco de mercadorias 125 0.7 13 29" 0.4 64" 05 03
Importacéo de mercadorias 95 27 0.8 10" 03" 2,0 29" 12
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 45 2.8 25 2.6 2.8 2.7 2.8 21
Taxa de desemprego 8.1 79 76 78 78 7.8 76 72

a A partirde 2011, incluem-se na Zona Euro 17 estados.

Fonte : Servigos de Anélise Econémica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de EstatEtica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direccéo Geral de EstatEtica da Unido Europeia

Gabinete Federal de EstatBticas da Alemanha

Instituto Nacional de EstatEtica e Estudos Econémicos da Franga; Estat &ticas Aduaneiras da Franca
Gabinete Nacional de Estat&tica do Reino Unido



1.

INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.) %
2012 2013 2013 2013 2013
2011 2012 2013
4e1 17 20T 391 401
China Continental
Produto Interno Bruto (P1B) 9.2 78 77 79 7.7 75 78 7.7
Exportacdo de mercadorias 20.3 7.9 7.9 94 18.3 38 3.9 74
Importacio de mercadorias 25.0 43 73 27 8.6 48" 85" 7.2
indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 54 26 26 26 24 24 25 26
Hong Kong
Produto Interno Bruto (P1B) 49 15 29 2,9 29 3.1 28" 3.0
Exportacdo de mercadorias 10.1 29 36 7.0 40 24 33 48
Importag&o de mercadorias 11.9 39 38 8.1 49 35 26 4.3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 53 41 43 38 37 4.0 53 43
Taxa de desemprego 34 33 33 3.1 34 34 35 3.1
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 42" 15" 2.1 3,9 14" 27" 13" 3.0
Exportacdo de mercadorias 12.3 -2.3 14 24 24 24 -0.8 18
Importacdo de mercadorias 120 -39 -0.1 -0.1 44 -35 -3.3 22
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 14 19 0.8 18 18 0.8 - 0.6
Taxa de desemprego 44 42 42 43 42 41 43 4.2
Japdo
Produto Interno Bruto (P1B) 0,5 14" 16 0,3 E 1.2 23" 2.7
Exportacéo de mercadorias -2.7 -2.7 9.5 -55 12 7.1 127 174
Importacdo de mercadorias 121 38 15.0 05 8.1 104 17,5 240
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.3 - 0.3 -0.2 -0.6 -0.3 0.9 14
Taxa de desemprego 46 43 40 4.0 42 42 40 37
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (P1B) 37 2.0 2.8 15 15 23 33 39
Exportacéo de mercadorias 19.0 -1.3 21 -0.4 04 0.7 27" 4.7
Importac&o de mercadorias 233 -0.9 -0.8 -1.1 -3.0 -2.8 0,3 25
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.0 22 13 17 16" 12" 14" 1.1
Taxa de desemprego 34 32 31 28 36 31 3.0 28
Singapura
Produto Interno Bruto (P1B) 6,0" 19" 4.1 22" 0,6 42" 5.8 55
Exportacéo de mercadorias 75 -0.9 0.6 -5.1 -8.7 -0.2 58" 6.0
Importacdo de mercadorias 8.6 32 -1.6 -04 -9.3 -4.0 5.9 14
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 52 4.6 24 4.0 40 16 18 20
Taxa de desemprego 2.0 2.0 19 1.6 18 26 16" 1.6

a Variagdo homoéloga acumulada.

Fonte : Servigos Nacionais de Estattica da RepUblica Popular da China
Departamento de Estatftica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
Direccéo Geral de Orgamento, Contabilidade e Estatftica de "Executivo Yuan" de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan
Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Jap&o; Instituto de EstatEticas do Jap&do
Instituto Nacional de EstatEtica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia
Instituto de Estattica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAG A O COM O PERIODO ANTERIOR)

%
2012 2013 2013 2013 2013
2011 2012 2013
41 Ler 2T 39T 4T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 1.8 2.8 1.9 0.1 1.1 2.5 4,1' 2.4

Exportacéo de mercadorias 15.8 4.4 2.1 -0.2 0,5 1.0 0.5 2.0

Importac8o de mercadorias 15.4 3.0 -0.3 0.4 -0.5 0.1 1,0 0.2

indice de Precos no Consumidor (IPC) 3.1 2.1 1.5 0,6 0,3 0,1 0,5 0.3

Taxa de desemprego® 8.9 8.1 7.4 7.8 7.7 7,5 7,2 7.0
Japé&o

Produto Interno Bruto (P1B) -0,5" 14" 16 -0,1" 1,2 1,0 0,3 0.3

Exportagdo de mercadorias 2,77 -30" 96 -1.4 7,5 4,7 1,5 2.1

Importagdo de mercadorias 12.2 34 151 -0,2" 8,6" 2,2 5,3 6.0

indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.3 - 0.3 - - 0.2 0,7 0.5

Taxa de desemprego® 4.6 43 4.0 4.2 4.2 4.0 4.0 3.9
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 4.9 1.5 2.9 1,1 0,5 0,6 0,7 1.1

Exportagdo de mercadorias 10.1 2.9 3.6 3,4' -1,9 -1,2" 2,2 3.6

Importagdo de mercadorias 11.9 3.9 3.8 3,2 -1,1" -0,6 1,9 3.6

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 5.3 4.1 4.3 3.7 1,1 1,3"  -0,8 2.7

Taxa de desemprego® 3.4 3.3 3.3 3.2 3.5 3.3 3.3 3.2

a Taxa de desemprego apds o0 ajustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Andlise Econdémica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estatitica do

Trabalho dos Estados
Unidos da América

Instituto de Investigacdes Econémicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Financas do Japédo, Instituto de Estat &ticas do Japdo
Departamento de Estat&tica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



