A Economia Global no 2°trimestre de 2017

No segundo trimestre de 2017 o crescimento econémico mundial continuou a
manter uma boa tendéncia de recuperacdo. A aceleracdo do crescimento econémico
dos Estados Unidos da América (EUA), da Zona Euro e do Japdo, assim como a
acentuada taxa de crescimento do volume total do comércio externo mundial
estimularam a continua recuperacéo da economia a nivel mundial. Quanto a atitude do
governo dos EUA na implementacdo de politicas e no processo de normalizagdo da
politica monetaria, associada a incerteza da negociacao da saida do Reino Unido da
Unido Europeia, bem como a intensificacdo das tensfes na recente conjuntura da
Peninsula Coreana, trouxeram factores de instabilidade, quer para a recuperacao
econdmica global, quer para o futuro desenvolvimento econémico. Na edicdo de
Julho de 2017 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario Internacional (FMI)
indicou que os riscos antevistos na previsdo de crescimento mundial parecem
amplamente equilibrados no curto prazo, mas indicam um declinio no médio prazo. A
normalizacdo da politica monetéria em algumas economias avancadas podera
provocar um aperto mais rapido do que o previsto no ambiente financeiro global,
enquanto as actividades econdmicas das economias emergentes e em vias de
desenvolvimento continuardo a acelerar. O crescimento econémico global previsto
para 0s anos de 2017 e 2018 devera permanecer nos niveis previstos na edicdo de
Abril, isto €, 3,5% e 3,6%, respectivamente.

No segundo trimestre a economia dos EUA aumentou aceleradamente, tendo o
Produto Interno Bruto (PIB) subido 2,2% em termos anuais e crescido
substancialmente 3,0% em termos trimestrais. A dindmica do crescimento deveu-se
principalmente a despesa de consumo privado, que contribuiu para o crescimento
econébmico com 2,3 pontos percentuais. O investimento fixo e a exportacdo
contribuiram 0,6 e 0,5 pontos percentuais, respectivamente, para 0 crescimento
economico, enquanto a importacio e a despesa do governo fizeram o crescimento
economico recuar 0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente. A taxa de
desemprego baixou significativamente, situando-se em 4,2%, isto é, -0,7 pontos
percentuais em termos trimestrais, devido a aceleragdo do desenvolvimento
economico. Apoés o ajustamento sazonal a taxa de desemprego fixou-se em 4,4%.

A economia da Zona Euro cresceu gradualmente a medida que as economias
desta zona retornavam ao crescimento. O respectivo PIB do segundo trimestre subiu
2,3% em termos anuais e 0,6% em termos trimestrais. A despesa de consumo das
families e das instituicOes sem fins lucrativos contribuiu 0,3 pontos percentuais para o



crescimento econdémico. A formacao bruta de capital fixo, a despesa de consumo final
do governo, bem como a exportagdo contribuiram com 0,2, 0,1 e 0,5 pontos
percentuais, respectivamente, para o crescimento econémico. Todavia, a importagdo e
as existéncias baixaram o crescimento econémico de 0,4 e 0,1 pontos percentuais,
respectivamente. A taxa de desemprego diminuiu significativamente 0,9 pontos
percentuais, situando-se em 9,0%, em virtude do melhoramento do desenvolvimento
econémico.

A economia do Reino Unido continuou a abrandar devido ao impacto da saida do
Reino Unido da Unido Europeia. No segundo trimestre o respectivo PIB aumentou
1,7% em termos anuais e cresceu apenas 0,3% em termos trimestrais. O sector dos
servicos continuou a sustentar o desenvolvimento econémico do Reino Unido, com
um aumento trimestral de 0,5%. A despesa de consumo final das familias, a de
consumo final do governo, bem como a formacgéo bruta de capital apresentaram, cada
um destes componentes, uma contribuicdo positiva de 0,1 pontos percentuais para o
crescimento econémico. A exportacdo liquida ndo contribuiu para o crescimento
econdmico, dado o nivelamento entre importacéo e exportacdo. A taxa de desemprego
desceu 0,2 pontos percentuais, situando-se em 4,4%, apesar dos efeitos persistentes
para a economia.

O comércio externo da regido asiatica continuou a apresentar um comportamento
favoravel, & medida que o ambiente da economia a nivel mundial melhorou
geralmente. A ultima edicdo de Julho de 2017 do “World Economic Outlook”
divulgava as seguintes previsdes de crescimento econémico: 5,1% nos cinco pases da
Associacdo das Nacdes do Sudeste Asiatico’, +0,1 pontos percentuais relativamente &
previsdo publicada em Abril de 2017; 2,6% no Médio Oriente, Norte da A frica,
Afeganistdo e Paquistdo, percentagem idéntica a prevista em Abril; 6,7% na China,
+0,1 pontos percentuais e 7,2% na India, percentagem como a previsdo em Abril.

No segundo trimestre o crescimento economico do Japdo apresentou um
desempenho favoravel, tendo o PIB crescido 2,0% em termos anuais e 1,0% em
termos trimestrais. A procura interna foi a principal forga motriz para o crescimento
economico, contribuindo com 1,3 pontos percentuais. Contudo, a exportacéo liquida
teve contribuicdo negativa de 0,3 pontos percentuais. A taxa de desemprego
permaneceu estavel, situando-se no mesmo nivel de 2,9% do primeiro trimestre, em
virtude da continua expansdo da economia. Ap0s 0 ajustamento sazonal a taxa de
desemprego também atingiu 2,9%.

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



No segundo trimestre a economia da Republica da Coreia abrandou devido ao
enfraquecimento da exportacdo. O respectivo PIB cresceu 2,7% em termos anuais e
aumentou apenas 0,6% em termos trimestrais. A formag&o bruta de capital e a despesa
de consumo final contribuiram positivamente 0,9 e 0,6 pontos percentuais,
respectivamente, todavia o comportamento desfavoréavel da exportacéo fez recuar 1,3
pontos percentuais o0 crescimento econoémico. Apesar do abrandamento do
crescimento econémico, a taxa de desemprego cifrou-se em 3,9%, com uma queda
trimestral de 0,4 pontos percentuais.

A economia da China Continental apresentou um crescimento estavel, tendo o
PIB registado no segundo trimestre uma subida anual de 6,9%, percentagem esta foi
idéntica a do primeiro trimestre. No primeiro semestre de 2017 o valor acrescentado
do sector industrial de grande escala registou um crescimento homaélogo de 6,9%, isto
é, mais 0,1 pontos percentuais face ao primeiro trimestre. O investimento em activos
fixos cresceu 8,6% em termos anuais, ou seja, menos 0,6 pontos percentuais. O
volume de vendas do comércio a retalho de bens de consumo registou um crescimento
homélogo de 10,4% (+0,4 pontos percentuais), observando-se as subidas nos
“materiais de constru¢do e decoragao” (+13,9%), no “mobiliario” (+13,4%) e nas
“bebidas” (+12,7%). No primeiro semestre de 2017 o valor total do comércio externo
aumentou 12,9% em termos anuais, registando-se o superavit de 184.9 mil milhdes de
dolares norte americanos. A inflacdo permaneceu inalterada e o indice de precos no
consumidor (IPC) situou-se em 1,4% no segundo trimestre. Refira-se que em Junho o
IPC cresceu 1,5% em termos anuais.

O crescimento econdmico de Hong Kong manteve um comportamento favoravel
no segundo trimestre, com aumentos de 3,8% em termos anuais e 1,0% em termos
trimestrais. A procura interna permaneceu forte. No segundo trimestre a formacao
bruta de capital fixo registou uma subida anual de 8,0%, enquanto a despesa de
consumo privado e a despesa de consumo do governo cresceram 5,3% e 3,2%,
respectivamente, em termos anuais. As exportacdes de mercadorias e de servicos
continuaram a aumentar, ou seja, +5,6% e +2,3%, respectivamente, em termos anuais.
A taxa de desemprego situou-se em 3,2%, permanecendo no nivel do primeiro trimestre,
gracas ao comportamento satisfatorio do crescimento econémico. Apds o ajustamento
sazonal a taxa de desemprego foi de 3,1%.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)

Yo
014 2015 2015 2016 2016 2016 2017 2017
2°T 3T 1°T I°T 2°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.6 15 1.7 1.8 20 232
Exportagdo de mercadorias 2.6 213 5,3 2.4 1.9° 3 5.0
Importagio de mercadorias 38 4.6 45 23 1,8 7.3 7.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.5 0.1 1.3 1.0 1.1 1.8 23 1.9
Taxa de desemprego 6.2 3.3 15 4.8 30 43 18 42
Unidio Europeia®
Produto Interno Bruto (FIB) 1.5 20 1.8 L7 1.7 1.9° 200 23
Exportagio de mercadorias 2.5 bk ] 0.3 02 02 2.5 10,97 h o)
Importagio de mercadorias 0.7 26 -1.3 35 -1.7 24 138 G4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.4 - 02 0.1 0.3 0.7 1.3 1.5
Taxa de desemprego 11.6 109 10.0 10.0 0.6 0.8 08 9.0
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 1.0 1.7 1.9 35 1.7 13 3. 0.8
Exportagdo de mercadorias 33 6.2 1.1 22 0.4 22 8.3 3.8
Importagdo de mercadonas 22 i3 0.6 0. -1.2 31 10.1° 8.3
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.9 0.2 0.3 0.1 0.3 1.1 1.9 1.7
Taxa de desemprego 6.7 5.4 6.1 6.1 5.0 3.8 6.2 3.6
Franga
Produto Interno Bruto (FIB) 1.0 1.0 1.1 1 0.9 12 LT 1.7
Exportacio de mercadorias 0.3 ER 0.3 38 0.8 23 1.7 30
Importacio de mercadorias 07 0.8 04 37 1.7 27 76 17
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 - 02 - 0.3 0.3 12 0.9
Taxa de desemprego 10.3 104 10.1 9.6 0.6 104 10.1 8.1
Beino Unido
Produto Interno Bruto (FIB) i1 212 1.8 L7 290 19 20 1.7
Exportagdo de mercadorias =34 -1.8 48 0.7 15.7 19.5° 122
Importagdo de mercadonas =20 -2.0 6.9 40 143 13.6 152 119
Indice de Precos no Consumidor (IPC) L3 - 0.7 0.3 0.3 12 212 28
Taxa de desemprego 6.2 54 19 18 18 18 16 14
2 A partir d2 2013, incluem-s2 na Fona Frro 19 astados.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)

2016 2016 2016 2017 2017
2014 2013 2016
2°T T T 1°T 2T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) T4 6.9 6.7 6.7 6.7 6.8 6.9 6.9
Exportagdo de mercadorias 6.0 -3.0 -1.7 6.4 -140 33 T8 o1
Importagdo de mercadorias 0.3 -143 3.3 1.1 44 2.7 240 144
Indice de Precos no Consumidor (IPC)* 20 14 20 21 20 2.0 14 14
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 27 24 20 18 20 32 i3 38
Exportagdo de mercadorias 32 -1.8 0.3 -12 02 33 10.3 74
Importagio de mercadorias EX -1 0.9 -32 12 i 10.7 32
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 14 30 24 2.6 il 12 0.3 2.0
Taxa de desemprezo 33 33 34 33 56 il 32 £
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 40 0.7 L3 11 21 2.8 el 21
Exportagio de mercadorias” 28 -10.9 -1.8 6.3 01 11.7 151 102
Importagdo de mercadorias” 4 -13.8 -2.8 =17 04 11.5 216 12.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 12 03 14 13 0.7 13 0.8 0.6
Taxa de desemprezo 40 38 ERY ERY 10 ERY 38 37
Tapdo
Produto Interno Bruto (PIB) 0.3 1.1 1.0 0e 1.1 1.7 15 2.0
Exportagdo de mercadorias 48 ER -T4 0.3 -102 -19 85 10.5
Importagdo de mercadorias 3.7 -3.7 -15.8 -18.7 -19.3 23 3.6 16.2
Indice de Precas no Consumidor (IPC) 27 0.8 0.1 03 0.3 0.3 03 0.4
Taxa de desemprego 36 L il 32 il 2% 2. 2%
Fepublica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIE) 33 28 2.3 £ 26 24 29 2.7
Exportagdo de mercadorias 23 -3.0 -39 -6.7 =30 1.8 4.7 16.9
Importagdo de mercadorias 1.9 -16.9 6.9 -101 31 41 239 182
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) L3 0.7 1.0 0. 0.7 ] 21 18
Taxa de desemprezo 33 36 EN 38 36 £ L3 ER
Singapura
Produto Interno Bruto (PIE) £ 19 20 1.9 12 29 29
Exportagdo de mercadorias 0.1 6.3 31 - 43 2.1 17,17 33
Importagio de mercadorias -14 115 4.7 -14 91 6.1 157 11.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.0 0.3 0.3 09 -4 - 0.6 0.3
Taxa de desemprezo 20 19 21 28 1.8 1.9 21 29
2 WVariapio homéloza scumulada.
b Calevlam-z= 3=
ont= : Sarvigos Nacionais d= Estatistica da Repiblica Popular da China
Departamento éz Estatistica 2 Canses do Govarnoe da Regide Administrativa Especial é2 Honz Kong
Dirzcgio Geral d2 Contabilidads, Orpamento 2 Estatistica do Exscutive YVuan dz Taiwan; Ministério dos Assuntos Economices dz Taiwan

Instituto d= Invastizapdes Econdmicas = Socia

Instituto Nacional d= Estatistica da Repiblica da Corsia; Banco Cantral da Reptblica da Corsia

Institute d= Estatistica de Sinzapura

iz do Japdo; MMinistério das Finangas do Japio; Instituto dz Estatisticas do Japio



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAQ COM O PERIODO ANTERIOR)

Yo
MIA MI1A M1A m1T m17
2014 2015 2015 . - - = =
2T T LT 1°T 2T

Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIE) 26 el ek 1y 30
Exportagio de mercadorias 2.6 73 ¥ 30 0,17 02
Importagio de mercadorias EXY 16 0.9° 1.5 21° 0.1
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 16 0.1 13 0.6 04 0 0.8 01
Taxa de desemprezo” 62 33 14 4 18 4.7 17

Tapdo
Produto Intermo Bruto (PIB) 03 11 19 0.5 0.5 04" 04 0
Exportacdo de mercadorias 16 33 -7.8 g 0.6 5.8 6,7 -1.3
Importagdo de mercadonas 8.6 8 4.8 0 L7 1.8
Indice de Pregos nio Consumidor (IPC) 0.8 0.1 01 01 0.6 -
Taxa de desemprago” 36 ERs ER 30 ERE

Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIE) 27 24 20 1.3 08 12 0.7 1.0
Exportagdo de mercadotias -1.8 0.3 6.1 1.0 38 04 1.0
Importagdo de mercadorias ERY 4.1 0% i 26 24 22 -1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 44 3.0 4 0.8 04 0.7 0.1 0.7
Taxa de desemprego” 33 33 34 34 34 33 il

2 Tana dz desemprazo apds © ajustamento sazonal.

Instituto de

Dzpartamento statistica = Censos do Govarno dz Bagiic ninistrativa Especial 2 Honz Kengz




