A Economia Global no 42 trimestre de 2008

No 4° trimestre de 2008, os mais diversos sistemas econémicos mundiais apresentaram declinios
distintos, como consequéncia da continua agravacdo do mercado financeiro internacional, do
enfraguecimento do nivel de confianca dos consumidores e das empresas bem como da perspectiva de
deterioracdo do mercado de emprego. A edicdo de Janeiro de 2009 do “World Economic Outlook
Update”, o Fundo Monetario Internacional (FMI) apontou que o crescimento econémico global
abrandara substancialmente de 3,4% em 2008 para 0,5% em 2009, sendo 1,7 pontos percentuais mais
baixo que o valor previsto na edicdo de Novembro de 2008 do “World Economic Outlook”, devido a
pressdo do mercado financeiro e ao fraco crescimento da procura mundial. Prevé-se que a economia
mundial inicie a sua recuperacdo gradualmente a partir de 2010, atingindo uma taxa de 3%.

A economia dos Estados Unidos da América (EUA) continuou a apresentar um comportamento
recessivo, devido a fraca actividade no mercado imobiliario, a contrac¢do do crescimento do comércio
internacional, ao enfraquecimento da confianca dos consumidores e a perspectiva de deterioragdo do
mercado de emprego. A taxa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) foi de -0,8%' no 4°
trimestre de 2008, enquanto que a sua variagdo trimestral® caiu de -0,5% no 3° trimestre para -6,3% no
4° trimestre, sendo a maior variagcdo negativa desde 1982. O crescimento anual do PIB foi apenas de
1,1%. As despesas do consumo privado mantiveram o ritmo descendente, com 4,3%, face ao 3°
trimestre, enquanto que o investimento privado interno se inverteu, passando duma subida ligeira de
0,4% para uma descida de 20,8%, nomeadamente o investimento fixo de habitacdo diminuiu
acentuadamente 22,2%. No que toca ao comércio externo, o valor total importado e o valor total
exportado de mercadorias baixaram 9,3% e 4,0%, respectivamente. O indice de Precos no Consumidor
(IPC) decresceu consideravelmente de 5,3% no 3° trimestre para 1,6% no 4° trimestre. A taxa de
desemprego aumentou 0,6 pontos percentuais em relagcdo ao 3° trimestre, alcan¢ando 6,6%.

A Alemanha e a Franca foram o primeiro e segundo grandes sistemas econémicos na Zona Euro a
apresentar os maiores decréscimos de sempre no PIB. No 4° trimestre de 2008, assinalou-se uma quebra
de 1,2% no PIB e em termos anuais o PIB da Zona Euro cresceu apenas 0,7%. Quanto ao comércio de
mercadorias, os valores totais das mercadorias importadas e exportadas deram um tombo de 1,7% e
3,0%, respectivamente. O mercado do emprego continuou a deteriorar-se e a taxa de desemprego foi de
7,9%, subindo 0,4 pontos percentuais em relagcdo ao 3° trimestre. O IPC aumentou 2,3%, traduzindo um
decréscimo de 1,5 pontos percentuais comparativamente aos 3,8% registados no 3° trimestre.

A economia alema entrou na recessdo. O PIB caiu 1,6% no 4° trimestre e a sua variacdo trimestral
foi de -2,1%. Este é o terceiro crescimento negativo trimestral consecutivo e indica que esta em recessao,
sendo o principal motivo a contraccdo das exportacdes que se reduziram 7,3% face ao trimestre anterior.
As importacdes também diminuiram 3,6%. No que concerne ao comércio externo, o valor total de
mercadorias exportadas quebrou-se 6,1% e o das importadas manteve o mesmo nivel do periodo
homologo de 2007. O mercado de emprego tem apresentado melhorias sucessivas, a taxa de desemprego

! Salvo indicacfo em contrério, as variagdes mencionadas no texto referem-se as variagdes em relacéo ao periodo homélogo
do ano anterior.

2 A variagdo trimestral refere-se & variacdo entre dois trimestres consecutivos, ou seja, a comparagao entre o trimestre em
analise e o trimestre imediatamente anterior.



baixou 0,4 pontos percentuais comparativamente ao 3° trimestre deste ano, passando para 7,2%. O IPC
aumentou 1,6%, descendo 1,5 pontos percentuais quando comparado com os 3,1% observados no 3°
trimestre de 2008.

No 4° trimestre o crescimento do PIB francés desceu 1,0%, tendo a variagdo trimestral registado -
1,2%, dos quais -1,1% correspondem a diminui¢do da formacao bruta de capital fixo (FBCF) trimestral.
As exportacdes e as importacdes decresceram 3,7% e 2,2%, respectivamente, relativamente ao trimestre
precedente. O valor total da importacdo e exportagdo de mercadorias assinalaram quedas de 4,8% e
7,3%, respectivamente. A taxa de desemprego passou de 7,6% no trimestre anterior para 8,2%. O IPC
cresceu 1,8%, mas reduziu-se 1,5 pontos percentuais face ao 3° trimestre.

O crescimento economico da Inglaterra contraiu-se 1,9% no 4° trimestre e a variacdo trimestral foi
de -1,5%. Este é o segundo crescimento negativo trimestral ininterrupto. A producdo industrial desceu
4,5% em relacdo ao 3° trimestre, o sector da construgéo e dos servicos assinalaram quedas de 1,1% e
0,9%, respectivamente. Observou-se um decréscimo trimestral de 2,3% na FBCF e o consumo das
familias caiu 0,7%, enquanto que as despesas do Governo aumentaram 1,5%. No que diz respeito ao
comércio externo, os valores totais das mercadorias importadas e exportadas cresceram 3,0% e 5,7%,
respectivamente. Por seu turno, a taxa de desemprego ascendeu 0,5 pontos percentuais, situando-se no
nivel de 6,3% e o IPC subiu 3,9%, mas reduziu-se 0,9 pontos percentuais quando comparado com o 3°
trimestre.

A economia da zona asiatica enfrentou um desafio severo, em consequéncia da crise financeira
mundial, da recessdo dos EUA e da UE, e, da queda constante da procura externa. O crescimento
econémico do Japdo desceu 4,6% no 4° trimestre de 2008, teve uma variacdo trimestral de -3,3%. Este é
0 terceiro crescimento negativo trimestral consecutivo. A economia do Japdo recuou 0,7% em 2008, ou
seja, registou o primeiro crescimento negativo anual dos ultimos nove anos. A contraccao econdémica
deveu-se principalmente aos abatimentos acentuados das exportacdes e da producdo. As exportagdes e 0
investimento em equipamento das empresas registaram decréscimos de 13,9% e 5,3%, respectivamente,
em relacdo a 3° trimestre de 2008. Na vertente do comércio externo, o valor total da importacdo e
exportacdo de mercadorias diminuiram 9,5% e 23,1%, respectivamente, comparativamente ao trimestre
homologo de 2007, porém e face ao trimestre anterior reduziram-se 18,2% e 20,4%, respectivamente. A
taxa de desemprego manteve-se no nivel de 3,9%, enquanto o IPC cresceu 1,0%.

No 4° trimestre de 2008, a Republica da Coreia do Sul registou uma descida de 5,6% no PIB,
traduzindo uma variacdo trimestral de -3,4%, gracas as exportacOes que foram arrastadas pelo
abrandamento da economia mundial. O PIB anual de 2008 subiu 2,5%, contudo, restringiu-se 2,5 pontos
percentuais em relagdo a 5,0% em 2007. Os valores totais das mercadorias importadas e exportadas
baixaram 9,0% e 9,9%, respectivamente. O IPC expandiu-se 4,5%. A taxa de desemprego permaneceu
no nivel de 3,1%, mas tende a agravar-se.

No trimestre em analise, o crescimento econdmico de Singapura abrandou, verificando-se um
decréscimo de 4,2% no PIB face ao trimestre homélogo de 2007 e uma variacao de -16,4% em relacdo a
trimestre anterior, devido as quebras de 10,7% e 8,1% observadas nas industrias transformadoras e nas
actividades financeiras, respectivamente. A economia em 2008 cresceu apenas 1,1%. Os valores totais



da importacdo e da exportacdo de mercadorias tombaram 7,1% e de 15,5%, respectivamente. A taxa de
desemprego elevou-se de 2,2% no 3° trimestre para 2,6% no 4° trimestre. O IPC diminuiu de 6,6% no 3°
trimestre para 5,4% no trimestre em anélise.

O PIB de Taiwan China restringiu-se 8,4% no trimestre em causa, sob o impacto do colapso
financerio. Quanto ao comércio externo, a importacdo e a exportacdo de mercadorias apresentaram
crescimentos negativos de 23,0% e 24,7%, respectivamente. A taxa de desemprego subiu 0,5 pontos
percentuais face ao 3° trimestre de 2008, situando-se em 4,7%. O IPC cresceu 1,9%, mas baixou 2,6
pontos percentuais quando comparado com os 4,5% registados no 3° trimestre.

O ritmo do crescimento econémico de Hong Kong manteve-se brando. No 4° trimestre o PIB caiu
2,5%, reaparecendo um crescimento negativo que se observou no o 2° trimestre de 2003 aquando do
surto da Sindroma Respiratoria Aguda Severa (SRAS). A variacdo trimestral do PIB foi de -2,0% e o
crescimento anual econémico atingiu 2,5%. No 4° trimestre de 2008, registaram-se decréscimos
distintos nas componentes do PIB, nomeadamente, a FBCF diminuiu substancialmente 17,3%, as
despesas de edificios e de construcdo, e, o consumo privado no mercado local quebraram-se 3,6% e
2,6%, respectivamente, com a excepcdo das despesas do consumo do Governo em que aumentaram
2,6%. Os valores totais de importacdo e de exportacdo de mercadorias contrairam-se 4,2% e 2,1%,
respectivamente. A taxa de desemprego elevou-se 0,2 pontos percentuais em comparagdo com o 3°
trimestre de 2008, situando-se nos 3,8%. O IPC reduziu-se de 4,6% no 3° trimestre para 2,3% no 4°
trimestre.

No 4° trimestre de 2008, o crescimento econdmico da China Continental foi de 6,8% e atingiu o
nivel mais baixo dos ultimos sete anos. A expansdo economica anual em 2008 abrandou, situando nos
9% e o ritmo do crescimento do PIB foi menos elevado do que os 11,9% registados em 2007, para o que
contribuiu, principalmente, a desaceleracdo do crescimento das exportacbes do 4° trimestre. O
investimento em capital fixo subiu rapidamente, atingindo 25,5% em 2008 e aumentando 0,7 pontos
percentuais em relacdo a 2007. O consumo nacional expandiu-se velozmente e o valor total de bens de
consumo social cresceu 21,6%, traduzindo-se numa expansdo de 4,8 pontos percentuais face a 2007. O
nivel de precos tornou-se gradualmente estavel no 2° semestre do ano e o nivel geral dos precos de
consumo dos residentes ascendeu 5,9%, alargando-se 1,1 pontos percentuais relativamente a 2007. O
ritmo do crescimento do comércio externo desacelerou-se no 4° trimestre de 2008, o do valor total da
exportacdo de mercadorias expandiu-se apenas 4,4% enquanto o da importacdo baixou 9,0%. A balanca
comercial registou um saldo positivo de 114,7 mil milhGes de ddlares norte-americanos, aumentando
acentuadamente 50,8% comparativamente ao 4° trimestre de 2007. Por seu turno, os valores totais da
importacdo e exportagdo de mercadorias de 2008 dilataram-se 18,5% e 17,3%, respectivamente. A
balanga comercial do ano 2008 assinalou com um saldo positivo de 295,5 mil milhdes de dolares norte-
americanos, subindo 32,8 mil milhdes de dolares norte-americanos, ou seja mais 12,5% do que em 2007.
Em 2008, o montante efectivo de aplicacbes de capitais estrangeiros fixou-se nos 92,4 mil milhdes de
ddlares norte-americanos, equivalentes a um incremento de 23,6%, quando comparado com o ano 2007.
Até ao fim do ano 2008, a reserva de divisas estrangeiras da China Continental totalizava 1.950 mil
milhGes de ddlares norte-americanos, correspondendo a uma ampliacéo de 27,3% em relacdo a 2007.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)

Variago homéloga (%)

2007 2008 2008 2008 2008
4T 1T 2T 3°T  4°T

2006 2007 2008

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2.8 2.0 1.1 2.3 25 2.1 0.7 -0.8
Exportacdo de mercadorias 14.5 12,1 11.9 14.1 17.0 19.0 17,0° -4.0
Importacdo de mercadorias 10.9 5.6 7.3 10.6 11.3 14.3 144 -9.3
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.2 2.8 3.8 4.0 4.1 44 5.3 1.6
Taxa de desemprego 4.6 4.6 5.8 4.6 5.3 5.2 6.0 6.6
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 2,0 2.4 -0.7 2,0 15 0.7 -0,2" -4.6
Exportacdo de mercadorias 14,6 11,5 -3.4 10.0 6.0 1.8 32 231
Importacdo de mercadorias 18,3 8,6" 7.9 114 10.2 10.9 21.2 -9.5
indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.3 0,0 14 0.5 1.0 1.4 2.2 1.0
Taxa de desemprego 4.1 3.9 4.0 3.7 4.0 4.0 4.0 3.9

Unido Europeia

Produto Interno Bruto (PIB) 2.8 2.6 0.7 2.1 2.1 1.4 0.6 -1.2
Exportacdo de mercadorias 11.6 8,4" 3.9 6,6' 6,8" 7,7 45" -3.0
Importacéo de mercadorias 13.7 6,5 7.2 9,9 9,8 10,8" 10,4 -1.7
indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.3 2,2 3.3 2.9 3.4 3,7 3.8 2.3
Taxa de desemprego 8.3 7,5 75 7,2 7,1 74 7,5 7.9

China Continental

Produto Interno Bruto (PIB) 11.6 11.9 9.0 11.2 10.6 10.1 9,0 6.8
Exportacéo de mercadorias 27.2 25.7 17.3 22.2 21,2 22.2 23.1 4.4
Importagdo de mercadorias 20.0 20.8 18.5 254 28,8 32.6 25.9 -9.0
indice de Precos no Consumidor (IPC) 2 1.5 4.8 5.9 4.8 8.0 7.9 7.0 5.9
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 7.0 6.4 25 6.9 7.3 43 1.7 -2.5
Exportacdo de mercadorias 94 9.2 5.1 8.2 10.5 7,9" 55 -2.1
Importacédo de mercadorias 11.6 10.3 55 10.5 11.6 9,2 6,8 4.2
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 2.0 4.3 35 4.6 5.7 4.6 2.3
Taxa de desemprego 4.8 4.0 3.5 3.2 3.3 3.3 3.6 3.8

a Variacdo homéloga acumulada.

r Dado rectificado

Fonte : Servicos de Andlise Econdmica dos Estados Unidos da América
Servicos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Econémica e Social do Jap&o
Ministério das Finangas do Japéo
Servigos de Estatistica do Japao
Direcgéo Geral de Estatistica da Unido Europeia
Servigos Nacionais de Estatistica da RepUblica Popular da China
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO ANTERIOR)

Taxa de variacdo em relagdo ao periodo anterior (ajustada sazonalmente) (%)

2006 2007 2008 2007 2008 2008 2008 2008
T 1T 2°T 3T 4°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.8 2.0 11 -0.2 0.9 2.8 -0.5 -6.3
Exportacdo de mercadorias 145 12,1' 11.9 2,7 4,3 6.1 28  -16.0
Importagdo de mercadorias 10.9 5,6' 7.3 3,3 3,2 4,9 14 -172
indice de Precos no Consumidor (IPC) 3.2 2,8 3.8 1,3 1,3 1,1 1,5 -2.2
Taxa de desemprego® 4.6 4.6 5.8 4.8 4.9 5.3 6.0 6.9
Japéo
Produto Interno Bruto (PI1B) 2,0 2,4 -0.7 1,1 0,2 -0.9 -0,6" -3.3
Exportacdo de mercadorias 14,9 11.7 -3.7 53" 1,7 -3,5" 21" -204
Importacédo de mercadorias 18.5 8.2 7.6 7,0 3,9 1,6 55" -18.2
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 0,0 1.4 0,5 0.3 0.5 0,8 -0.6
Taxa de desemprego® 4.1 3.9 4.0 3.8 3.8 4.0 4.1 4.0
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PI1B) 7.0 6.4 2.5 2,1 1,1 -0,9" -0,7" -2.0
Exportacdo de mercadorias 9.4 9.2 5.1 2,9" 1,2 0,2 -1,5 -3.7
Importacédo de mercadorias 11.6 10.3 5.5 4,2 -1,9° 1,6 -0,6' -5.4
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 2.0 4.3 0,9 0,3 0,5 -0,7" 0.6
Taxa de desemprego® 4.8 4.0 35 34 34 3.3 34 4.1

a Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal
r Dado rectificado

Fonte : Servicos de Andlise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América

Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Econémica e Social do Japdo, Ministério das Finangas do Japé&o, Servigos de Estatistica do Jap&o

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



