A Economia Global no 2trimestre de 2011

No segundo trimestre de 2011 o crescimento da ewsananundial abrandou
ligeiramente. A recuperagdo da economia globakcédocada em risco com o crescimento
decepcionante da economia dos Estados Unidos daicdam&UA), a persistente crise de
débito da zona euro assim como a inflacdo aceleladarias economias. Na edi¢cdo de Junho
de 2011 do “World Economic Outlook”, a dltima pr&d® do Fundo Monetario Internacional
(FMI) aponta para a continua expanséo da econonnigiad, muito embora o sismo ocorrido
em 11 de Marc¢o no Japéo tenha causado um impag#bivee porém a situacdo de emprego
da economia mundial, nomeadamente, a das econalagsvolvidas ainda se manteve
estavel. Todavia, o crescimento enfraquecido dasmagias desenvolvidas e a expansao
notavel das emergentes contribuirdo para o contiregzimento irregular da economia global.
Prevé-se que a economia mundial este ano atirfa, 4s8 é, menos 0,1 ponto percentual em
comparagao com o valor previsto na edicdo de A&bglie a taxa de crescimento se mantenha
nos 4,5% em 2012.

Embora a economia dos Estados Unidos da AméricaAEenha continuado a
recuperar, 0 seu comportamento foi insatisfatdlo. segundo trimestre de 2011, o PIB
cresceu 1,5%, face ao idéntico trimestre do ams&@o. O crescimento trimestral do PIB foi
de 1,0%, inferior ao previsto. O investimento fix@o habitacional, a exportacéo e a despesa
em consumo privado foram os principais dinamizaglod® crescimento econdmico,
contribuindo com 0,9, 0,4 e 0,3 pontos percentuaipectivamente, porém, a reducdo das
existéncias, bem como as despesas do estado e odesn@s regionais arrastaram o
crescimento economico para baixo 0,2 e 0,3 pordoseptuais, respectivamente. A situacao
de emprego melhorou, a taxa de desemprego fode, &to €, menos 0,6 pontos percentuais,
em relacéo ao primeiro trimestre e apos 0 ajusttsazonal esta taxa atingiu 9,1%.

A elevada crise de débito de alguns paises ment@r@ona euro continua a suscitar
inquietacbes. No segundo trimestre de 2011, o RiBeatou 1,6%, em termos anuais e 0
crescimento trimestral foi apenas de 0,2%, o qgeifsia que 0 comportamento econémico
enfraqueceu. O ligeiro crescimento econdmico fopuhsionado essencialmente: pela
exportacdo que contribuiu com 0,4 pontos percestegielas existéncias que contribuiram
com 0,1 ponto percentual. Apesar do enfraquecimentmomico, a situacdo do emprego
melhorou, com a descida da taxa de desemprego ,d&6,1@0 trimestre precedente, para
9,8% no trimestre em analise.

A economia da Inglaterfafoi sustentada pelo sector dos servigos, todavs@wou-se
um crescimento sofrivel. No segundo trimestre d&l20 PIB elevou-se 0,7% em termos
anuais e apenas 0,2% em termos trimestrais. Sakenjue a produc¢éo industrial caiu 1,6%,
em termos trimestrais, arrastando portanto a taxerelscimento economico para baixo 0,3

& O PIB do segundo trimestre na Optica da despesa aio foi divulgado, dado que Inglaterra necasslb
tempo para preparar o seu relatério oficial (Liseml de 2011).



pontos percentuais. A construcdo e o sector dasgesrsubiram ambos 0,5%, em termos
trimestrais. Realca-se que o sector dos servigogilooiu com 0,4 pontos percentuais para o
crescimento econémico, porém, a constru¢cdo naauprodim crescimento significativo. A
economia apresentou um sinal de enfraquecimento,actaxa de desemprego a atingir 7,9%,
ou seja, mais 0,2 pontos percentuais comparativienaentrimestre antecedente.

A recuperacdo economica das principais zonas daaksandou tenuemente no segundo
trimestre de 2011, em virtude do enfraquecimentoet@mnomias europeia e americana e das
interrupcdes do fornecimento de bens e servicogopemlas pelo sismo ocorrido no Japao. A
altima previsdo do FMI para o ano de 2011 no “Wdddonomic Outlook” apontou
crescimentos econémicos de: 5,1% para as econoeti@stemente industrializadas da Asia
5,4% para os cinco paises da Associacdo de Nagiddad e Sudeste Asiatfca@l,2% para o
Médio Oriente e Norte de Africa; 9,6% para a Clér@12% para a India.

No segundo trimestre de 2011 o PIB do Japédo caorteil,0%, face ao idéntico
trimestre de 2010 e desceu 0,3%, em termos trieigstpois registou um crescimento
negativo nos trés ultimos trimestres. Todavia,lwocanportamento foi superior ao previsto, o
que significa que a economia recuperou gradualmegrds 0 sismo. A exportagcdo continuou
desfavoravel, arrastando a taxa de crescimentadatoa para baixo 0,8 pontos percentuais,
enquanto que a formacdo bruta de capital fixo (FB&kmnentou 3,0%, face ao trimestre
transacto, este foi o primeiro crescimento verifacaos Ultimos seis trimestres. Tal reflecte o
trabalho de reconstrucao que o governo esta a pemagtivamente apos o desastre ocorrido.
A taxa de desemprego manteve o nivel, de 4,7% nadxd® no trimestre passado, apos o
ajustamento sazonal atingiu 4,6%, o que traduz ligeaa reducao de 0,1 ponto percentual,
em termos trimestrais.

O Interior da China tem vindo a reforcar e melhoesr medidas de controle
macroecondmico, a sua economia continua a desamadwna direccao prevista. No segundo
trimestre de 2011 o crescimento do PIB alcanco9diminuindo 0,2 pontos percentuais,
em relacdo ao trimestre transacto. No primeiro sameo PIB registou um aumento
homologo de 9,6%, inferior aos 1,5 pontos percesittece a tendéncia ascendente verificada
no idéntico periodo de 2010. O valor acrescentatispndustrids acima da escala assinalou
um acréscimo homoélogo de 14,3% no primeiro semestiesceu 3,3 pontos percentuais,
comparativamente ao mesmo periodo do ano precedenitevestimento em activos fixos
registou um aumento homdlogo de 25,6%, mais 0,8opopercentuais, relativamente ao
mesmo periodo do ano passado. O volume total d@mima retalho de bens de consumo
dilatou-se 16,8%, em termos homologos, porém, baik@ pontos percentuais, face ao
idéntico periodo de 2010. Observaram-se subidasmda: de jéias de ouro e prata (+49,6%);
de petroleo e produtos transformados (+39,2%); de Idoioi (+30,0%) e de automéveis
(+15,0%). No que diz respeito ao comércio externamportacdo e a exportacdo total

® Coreia, Taiwan-China, Hong Kong e Singapura.

¢ Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailéncia e Vietmam

4 S&0 empresas industriais, cujo rendimento anualctisidade principal é igual ou superior a 5 mikdle
Renminbis, de acordo com a definigdo do Servigadwat de Estatistica da China.



verificou um crescimento homélogo de 25,7%. O sayjedo comércio externo reapareceu,
gracas a reducao do ritmo ascendente da importag&egundo trimestre, que se cifrou em
44,9 mil milhdes de ddélares norte americanos nmgird semestre deste ano. A taxa de
inflagdo continuou a subir, o indice de precos owsamidor ampliou-se 5,4% no segundo
trimestre, ou seja, mais 0,4 pontos percentuaisetanao ao trimestre antecedente.

A economia de Hong Kong teve um crescimento estéy&¥ no segundo trimestre de
2011, o que traduz um abrandamento, face ao acr@s@gistado no trimestre anterior.
Registou-se um crescimento negativo de 0,5%, emotertrimestrais, apos o ajustamento
sazonal, dado que o comércio de mercadorias apoesem comportamento desfavoravel no
periodo de referéncia. Relativamente ao idéntiatoge de 2010, refira-se que: a procura
interna ainda foi forte; a despesa em consumo gwivaanteve uma tendéncia ascedente
notavel, ou seja, 9,2%; as despesas do consumodfingoverno subiram moderadamente
1,4% e a FBCF voltou a registar uma tendéncia dscee de 8,1%. No que concerne ao
comeércio, a importacdo e a exportacao apresentamacomportamento desfavoravel, devido
as interrupcdes do fornecimento de bens e serpign®cadas pelo sismo ocorrido no Japao.
Tanto a importacdo como a exportacdo subiram 1®3%7%, respectivamente, face ao
trimestre homélogo de 2010, apresentando decréscanentuados em comparagdo com o
trimestre passado e ap0s o ajustamento sazon&rdes6,1% e 12,6%, respectivamente. Na
vertente do emprego, a taxa de desemprego elevOi2spontos percentuais, alcancando
3,6%.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAKD COM O PERIODC(
HOMOLOGO

Variagdo homdloga (%) 1/2

2010 2010 2010 2011 2011
2008 2009 2010
2°T 3°T 4°T 1°T 2°7
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) -0,3 -3,5 3,0 3,3 3,5 3,1 2,7 15
Exportacdo de mercadorias 12.1 -18.0 21.0 25,4 20,5 18.2 18.2 17.7
Importacdo de mercadorias 75 -25.9 22,7 318 23,6 15,8 18,8 17.1
indice de Precos no Consumidor (IRC) 3.8 -0.4 1.7 1.8 21 13 2.1 3.4
Taxa de desemprego 5.8 9.3 9.6 9.5 9.5 9.1 9.5 8.9
Uni&o Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 0.4 4,3 1,8 2.0 2.0 2,6 2.4 1.6
Exportacdo de mercadorias 4.0 -18.1 20.2 22.4 22.8 223 421 126
Importacdo de mercadorias 8.1 -21.8 225 27,7 27,0 25,7 24,0 12.2
indice de Precos no Consumidor (IRC) 3.3 0.3 1.6 "16 1.7 2.0 2.5 2.8
Taxa de desemprego 77 96 10,2 10,1 9.8 10,1 10,4 9.8
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 11 51 3,7 4.4 4,0 3.8 5,0 2.8
Exportacdo de mercadorias 2.0 -18.4 194 24.4 215 20.7 ,9 18 10.8
Importacéo de mercadorias 4.7 -17.5 21.3 27.8 24.2 267 021 122
indice de Precos no Consumidor (IRC) 2.6 0.3 1.1 1.1 12 15 2.1 2.3
Taxa de desemprego 7.8 81 7.7 7.8 75 7,0 7.8 7.1
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) -0.2 -2.6 1.4 1.5 16 1.4 2,1 1.6
Exportacdo de mercadorias 2.6 174 1258 13,4 13,9 15,0 13,2 8.5
Importacdo de mercadorias 54 -17.7 13,0 14,1 18.8 13,0 18,6 12.8
indice de Precos no Consumidor (IRC) 2.8 0.1 15 1.6 15 16 1.8 2.1
Taxa de desemprego 7.8 9.5 9.8 9.4 9.6 10,0 10,0 9.2
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 0.5 -4.9 i4 16 2.5 1.5 1,6 0.7
Exportacdo de mercadorias 14.1 9.7 16,5 21,8 17,7 15,3 19,7 11.4
Importacdo de mercadorias 11.1 -10.2 17,4 19,6 21,2 18,5 13,9 10.2
indice de Precos no Consumidor (IRC) 3.6 2.1 3.3 3.4 3.1 34 4.1 4.4
Taxa de desemprego 5.7 7.7 7.8 7.8 7.7 7.9 7.7 7.9

a A partir de 2011, incluem-se na Zona Euro 1adss.
r Dado revisto.
Fonte : Servigos de Analise Econémica dos Estaduddd da América, Servigos de Censos dos Estadiow&/da América, Servicos de Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Direccédo Geral de Estatistica da UnBuoropeia
Gabinete Federal de Estatisticas danwdeha
Instituto Nacional de Estatistica eufiis Econémicos da Franca; Estatisticas Aduanaieafranca

Gabinete Nacional de Estatistica donRdinido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAED COM O PERIOD(

HOMOLOGO
Variagdo homologa (%) 2/2
2008 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011
2°T 3°T 4°T 1°T 2°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 9.0 8.7 10.3 10.3 9.6 9.8 97 59
Exportacdo de mercadorias 17.3 -15.9 31.3 40.9 32.2 249 64 2 221
Importacéo de mercadorias 18.5 -11.3 38.7 43.6 27.3 296 28 3 231
indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.9 -0.7 3.3 2.6 2.9 3.3 5.0 5.4
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 23 2.7 7.0 6.7 6.9 6.4 '75 5.1
Exportacdo de mercadorias 5.1 -12.6 22.8 24.3 27.8 144 6 24 7.7
Importacéo de mercadorias 55 -11.0 25.0 29.9 24.1 151 .6 20 10.3
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.3 0.5 2.4 2.6 23 2,7 3,8 5.2
Taxa de desemprelyo 3.6 5.4 4.3 4.7 4.4 37 3.4 3.6
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 0.7 -1.9 10,9 12.9 10.7 7.1 6,6 4.9
Exportacdo de mercadorias 3.6 -20.3 34.8 46.2 27.1 209 .4 19 146
Importacéo de mercadorias 9.7 -27.5 44.1 53.7 315 276 .8 21 19.0
indice de Precos no Consumidor (IPC) 35 -0.9 1.0 11 4 0. 11 1.3 1.6
Taxa de desemprego 4.1 5.9 5.2 5.2 5.1 4.8 4.6 4.3
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) -1.2 -6.3 4.0 3.1 5.0 2,1 -1.0 -1.0
Exportacdo de mercadorias -3.5 -33.1 24.4 33.2 17.8 100 4 2 -8.0
Importacéo de mercadorias 8.0 -34.8 18.0 28.1 14.9 11.3 4 11 104
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.4 -1.4 -0.7 -0.9 -0.8 0.1 - 0.3
Taxa de desemprego 4.0 5.1 5.1 5.3 51 4.8 4.7 4.7
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 0.3 6.2 7.5 4.4 4.7 4.2 3.4
Exportacdo de mercadorias 13.6 -13.9 28,3 33.1 22.7 23.8 29'6  20.0
Importacdo de mercadorias 22.0 -25.8 31,6 42.8 24.6 24.6 259 272
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.6 2.8 2.9 2.6 29 36 4.5 4.2
Taxa de desemprego 3.2 3.6 29 3.5 3.5 3.3 4.2 3.4
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 15 -0.8 14.5 194 10.5 120 39 09
Exportacdo de mercadorias 5.8 -18.0 22.4 29.1 20.0 145 4 13 6.8
Importacéo de mercadorias 139 -21.0 18.8 26.4 15.6 97 210 84
indice de Precos no Consumidor (IPC) 6.6 0.6 2.8 3.1 34 4.0 5.2 4.7
Taxa de desemprego 2.2 3.0 2.2 2.8 1.8 2.0 1.8 2.7

a

Variacdo homéloga acumulada.

r Dado revisto.

- Valor absoluto igual a zero.

Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Repdl®opular da China

Departamento de Estatistica e Censo&aeerno da Regido Administrativa Especial de HKpgg

Direccédo Geral de Orgamento, Contalitieé e Estatistica de "Executivo Yuan" de Taiwarn&Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiv@zina

Instituto de Investigagdes Econémic&oeiais do Japao; Ministério das Finangas do Jagastituto de Estatisticas do Japéao

Instituto Nacional de Estatistica dgpRelica da Coreia; Banco Central da Republica da&a

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGQA COM O PERIODO ANTERIOF

Taxa de variagdo em relagéo ao periodo anteriostéaja sazonalmente) (%)

2010 2010 2010 2011 2011

2008 2009 2010
20T 3°T 401 1°T 20T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) -03 -35 3,0 38 2,5 23 04 1.0

Exportagdo de mercadorias 12.1 -18.0 21.0 37 372 52 49 3.3

Importacdo de mercadorias 75 -25.9 22,7 54 24 1,7 8,3 3.6

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.8 -04 1.7 01 40 0.7 1.3 1.0

Taxa de desemprefjo 5.8 9.3 9.6 9.6 9.6 9.6 8.9 9.1
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) -1.2 -6.3 40 -071 1,0 -0,6 -09 -0.3

Exportacdo de mercadorias -3.6 -33,3 24,7 4.8 -3,2 -0,9 2,2 -6.2

Importagdo de mercadorias 7.7 -34.6 18.0 53 -09 0,7 6,2 4.2

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.4 -1.4 -0.7 -0.3 -0.3 0.6 0.1 -0.1

Taxa de desempreyo 4.0 5.1 5.1 5.2 5.1 5.0 4.7 4.6
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 23 2.7 7,0 1.9 0.9 1.5 31 -0.5

Exportacdo de mercadorias 5.1 -12.6 22.8 3.6 1.9 -4.1 16.3-12.6

Importagcao de mercadorias 5.5 -11.0 25.0 2.2 1.0 -2.7 12.1 -6.1

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 43 0.5 2.4 05 2°-2, 37 1,8 1.8

Taxa de desempreyjo 3.6 5.4 4.3 4.6 4.2 4.0 3.4 35

a

Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal.

r Dado revisto.
Fonte : Servigos de Andlise Econémica dos Estadiddd da América, Servigos de Censos dos Estadiodet)da América, Servigos de Estatistica do Trabalbs Estados

Unidos da América

Instituto de Investigagdes Econémic&®eiais do Japéo, Ministério das Finangas do Japéstituto de Estatisticas do Japdo

Departamento de Estatistica e CensoSalerno da Regido Administrativa Especial de HEpgg



