A Economia Global no 2? trimestre de 2005

Ao entrar no 2° trimestre de 2005 e apds um relativo abrandamento no trimestre imediatamente
anterior, a economia mundial apresentou um crescimento firme. A economia dos Estados Unidos de
América que continuou a ser o principal motor impulsionador da economia mundial, manteve o seu
ritmo estdvel de crescimento econdmico, tendo-se ainda apresentado a reducdo da pressdao
inflacionista verificada naquele pais. A economia da Zona Euro abrandou o seu crescimento, mas a
do Japdo apresentou sinais de recuperaco. Nas Asia Oriental (com excepcdo do Japio) e o Sudeste
Asiatico, manteve-se um desenvolvimento econdmico relativamente mais elevado. Contudo, tem
permanecido a existéncia de factores desfavordveis e impeditivos ao desenvolvimento, tais como :
subida de precos do petréleo que exerceu um impacto gradual na economia de diversos paises,
traduzindo-se por oscilagcdes de maior amplitude no valor das suas importacdes, prevendo-se que no
futuro novos recordes de precos do petréleo surjam como o principal factor de risco da economia

mundial.

Na edicao de Maio de 2005 do World Economic Outlook, a Organizacio para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) apontou que a recuperagdo estivel do crescimento da
economia mundial ndo conseguiu manter-se, apresentando a economia dos paises/territorios
membros um desenvolvimento desequilibrado. Como consequéncia, a OCDE rectificou, reduzindo a
previsdo de crescimento econémico do conjunto dos seus paises membros, para o ano de 2005, em
0,3 pontos percentuais, ou seja, para 2,6%. Enquanto que as previsdes para a Zona Euro e o Japao
foram ajustadas, de 1,9% e 2,1% em Dezembro de 2004, para 1,2% e 1,5%, respectivamente, a
previsdo para os EUA foi revista para cima, passando de 3,3% para 3,6%. Por outro lado, a projec¢cao
de crescimento do volume do comércio mundial (de bens e servicos) foi actualizada de 9,0% para
7,4%.

Pese embora os EUA se terem defrontado com as dificuldades inerentes a subida acentuada do
preco do petréleo e a pressao inflacionista, a sua economia tem mantido um bom desenvolvimento
desde o inicio do corrente ano. Em termos globais, a economia dos EUA teve um crescimento
estdvel no ano em andlise, embora o PIB tenha abrandado, de 4,6% no 2° trimestre de 2004, para
3,6% “ do trimestre em estudo, € a variagdo trimestral ° sido de 3,4%, prevém-se boas perspectivas
para a 2° metade de 2005. O consumo privado manteve um bom comportamento, cresceu 3,9%, nivel
idéntico ao registado no 2° trimestre de 2004. O investimento privado interno desceu de 15,1% no 2°
trimestre de 2004 para 3,6%. Quanto ao comércio externo, a taxa de crescimento do valor total de
importacdo reduziu de 14,7% no 1° trimestre de 2005, para 13,1% no 2° trimestre de 2005, como
consequéncia da subida acentuada dos precos do combustivel e o fraco délar americano em relacdo

as outras principais moedas. Por outro lado, a taxa de crescimento do valor total de exportacdo, subiu

Salvo indica¢do em contrdrio, as variacdes mencionadas no texto referem-se as variagdes em relagdo ao periodo
homélogo do ano anterior.

A variagdo trimestral refere-se a variacio entre dois trimestres consecutivos, ou seja, a comparacio entre o trimestre
em andlise e o trimestre imediatamente anterior.



de 8,7% no 1° trimestre de 2005, para 11,7% no 2° trimestre de 2005. A inflacdo foi controlada como
resultado da politica da contraccdo gradual da circulacdo monetdria, implementada desde meados do
ano transacto. A taxa de crescimento do indice de precos no consumidor manteve-se em redor dos
3,0%, a partir do 2° trimestre de 2004. A situacdo do mercado de emprego foi favordvel e a taxa de
desemprego foi de 5,1%, apresentando uma queda de 0,2 pontos percentuais comparativamente ao 1°
trimestre de 2005. Os EUA estdo a enfrentar os graves problemas do duplo défice, o financeiro e o

da balanca comercial, e o da bolha do mercado imobilidrio.

Na Zona Euro o consumo e o investimento permaneceram fracos e o crescimento da exportacao
foi também débil. O crescimento da Zona Euro foi lento e agravado pelo aumento do preco do
petréleo. Observou-se um crescimento de 1,1% do PIB no 2° trimestre de 2005, decrescendo 0,2
pontos percentuais em relagio ao 1° trimestre. A taxa de desemprego manteve-se no nivel elevado de
8,7%, abatendo a confianca dos consumidores, ndo permitindo, por conseguinte, a criagdo de uma
base sélida para o crescimento econdémico. A valorizacdo continua do Euro exerceu pressdao de
efeitos negativos sobre a exportacdo, que sempre impulsou o crescimento econémico da Zona Euro.
Embora a taxa cambial do Euro contra o ddlar americano tenha descido ligeiramente, ndo foi o
suficiente para dinamizar fortemente a exportacdo, sendo o crescimento da exportacdo de
mercadorias apenas de 6,3% no 2° trimestre de 2005. O PIB da Alemanha registou um crescimento
de 1,5% no 2° trimestre de 2005, resultante da expansdo do investimento das empresas em capital
fixo, as variacOes do investimento de mercadorias em ‘“stock” e as despesas de consumo final do
Governo. Quanto as actividades impulsionadoras do crescimento econdémico no 1° trimestre,
nomeadamente as transaccoes do comércio externo, verificou-se que a subida acentuada da
importagcdo compensou o efeito de crescimento da exportagdo, cujos niveis atingiram,
respectivamente, 6,2% e 5,4%. A taxa de desemprego manteve-se num nivel elevado, atingindo 9,7%

no 2° trimestre de 2005. O consumo privado cresceu 0,5%.

A economia inglesa manteve-se estavel. O crescimento econdmico registou um aumento de
1,8% no 2° trimestre de 2005, devido principalmente ao acréscimo de 0,6% do sector de servigos em
relagdo ao 1° trimestre de 2005, do qual os servigos financeiros, comerciais, governamentais,
hoteleiros e da restauracdo foram os que cresceram mais rapidamente. A produ¢do industrial desceu
ligeiramente 0,3% e os decréscimos mais significativos ocorreram nos ramos de actividade
econdmica de papel, impressdo, coque, refinacdo de petréleo e combustiveis nucleares. Os valores
de importacdo e exportacao registaram subidas de 3,0% e 5,6%, respectivamente, em relacdo ao

trimestre anterior. A situacdo do emprego manteve-se estdvel e a taxa de desemprego foi de 4,7%.

Em Franga, o crescimento econdmico caiu para 1,3%. O consumo privado desceu 0,3% em
relacdo ao trimestre precedente. O investimento em capital fixo das empresas diminuiu 0,4%, do
qual o das empresas ndo financeiras reduziu 1,2%. A importacdo e a exportacdo cresceram 1,3% e
1,0%, respectivamente. A variacdo trimestral da produc¢do industrial foi de 0,5% e o indice de pregos

no consumidor em Junho ascendeu a 1,6%. Contudo, o mercado de trabalho ndo apresentou ainda



melhorias, tendo a taxa de desemprego registado o elevado nivel de 9,8%.

A exportacdo de alguns paises ou territérios da regido asidtica vocacionados para a exportagao,
continuou a crescer de modo estavel. No entanto, devido a subida dos custos de producdo resultante
do elevado preco do petrdleo e a fraca procura de produtos electrénicos, o ritmo de crescimento da
exportacdo da regido abrandou em relacdo ao ano anterior, o que ird influenciar o crescimento
econdémico de toda a regido, tendo em consideracdo o elevado peso que a exportacdo possui em
relagdo a economia asidtica. A economia japonesa mostrou sinais de recuperagdo, tendo crescido
1,4% no 2° trimestre de 2005. O investimento em equipamento das empresas € o consumo privado
subiram 5,6% e 1,8%, respectivamente. A importacdo e a exportacdo aumentaram 14,1% e 4,3%,
respectivamente, sendo estes crescimentos mais elevados que os do trimestre anterior. O mercado de

trabalho melhorou, apresentando uma taxa de desemprego de 4,3%.

Na Republica da Coreia, a economia cresceu 3,3% no 2° trimestre. O indice da produc¢do
industrial subiu 4,0%, impulsionado pelo acréscimo da producdo de semicondutores, automoveis e
equipamento de comunicagdo. O indice de precos no consumidor aumentou 3,0%. Os valores da
importagdo e exportacdo de bens ascenderam 15,0% e 9,0%, respectivamente. A taxa de desemprego
foi de 3,7%

Apo6s a acentuada queda de 2,7%, no 1° trimestre, a economia da Singapura cresceu para 5,2%
no 2° trimestre de 2005. Todos os ramos de actividades econOmicas registaram crescimentos
significativos, com excep¢do do transporte € comunicacdo. A industria transformadora aumentou
5,9%, ou seja, cresceu 2,5 pontos percentuais em relacdo ao trimestre anterior. O comércio por
grosso e a retalho subiu 1,4 pontos percentuais em relacdo ao trimestre precedente, situando-se nos
8,3%. Os crescimentos verificados nos servicos financeiros e comerciais ascenderam a 6,8% e 3,1%,
respectivamente. A taxa de desemprego subiu ligeiramente para 3,4%. O indice de precos no

consumidor aumentou ligeiramente 0,1%.

Em Taiwan, China, o PIB registou um crescimento de 3,0%, no 2° trimestre de 2005, em
consequéncia do abrandamento do crescimento da economia internacional, da transferéncia continua
para o exterior da industria transformadora e do abrandamento do crescimento das exportagdes. Os
valores totais da importacdo e exportacdo de bens aumentaram respectivamente 10,6% e 6,0% no 2°
trimestre de 2005. A taxa de desemprego manteve-se no nivel de 4,1%, valor idéntico ao registado

no trimestre precedente. O indice de precos no consumidor subiu 2,1%.

Em Hong Kong, a economia manteve a sua tendéncia de crescimento rdpido, o PIB registou um
aumento de 6,8% no 2° trimestre, apOs crescimento satisfatorio de 6,2% registado no 1° trimestre de
2005. O consumo privado subiu 2,7%, em consequéncia da melhoria da situacdo de emprego, do
efeito do aumento da riqueza devido a subida de precos de bens imdveis, reforcando a confianga de

consumo, provocando o acréscimo de 2,7% do consumo privado. O comércio externo recuperou,



tendo a importacdo e a exportacdo aumentados 7,0% e 11,1%, respectivamente. Paralelamente, a

taxa de desemprego desceu para o nivel de 5,7% e o indice de precos no consumidor subiu 0,8%.

A economia da China Continental manteve um desenvolvimento rdpido e estdvel, com uma
tendéncia evidente de crescimento. O PIB manteve o aumento de 9,5% no 2° trimestre de 2005. O
montante efectivo da aplicacdo de capitais estrangeiros atingiu 15,2 mil milhdes de doélares
americanos no 2° trimestre, decrescendo 12,2% em relacdo ao iqual periodo do ano transacto. Por
sua vez, o ritmo de crescimento do investimento em capital fixo abrandou na 1* metade do ano e
registou um aumento de 25,4% no 2° trimestre de 2005, diminuindo 3,2 pontos percentuais em
relagdo ao periodo homélogo de 2004, indiciando a tendéncia da economia na direcc¢ao tracada pela
politica reguladora macroeconémica implementada pelo governo central da R.P.C.. O crescimento da
exportacdo abrandou, mas a importagdo cresceu. O valor total da importagdo e exportacdo de bens
cresceu 15,5% e 30,9%, respectivamente. O saldo positivo da balanga comercial de mercadorias
contabilizou 23 mil milhGes de ddlares americanos. Até finais de Junho de 2005, a reserva de
divisas estrangeiras da China Continental atingiu os 711 mil milhdes de ddélares americanos,
registando um acréscimo de 51,9 mil milhdes comparativamente ao valor registado no final de
Marco de 2005.
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L. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)

Varia¢do homéloga (%)

2004 2004 2004 2005 2005
2°T 3T 4°T 1°T 2°T

2002 2003 2004

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.0 4.4 4.6 3,8" 3.8" 3,6" 3.6
Exportacdo de mercadorias -4.9 4.5 13.0 13.6 14.4 11.0 8.7 11.7
Importacdo de mercadorias 2.0 8.5 17.0 17.7 18.6 19.6 14.7 13.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 2.3 2.7 2.9 2.7 3.3 3.0 2.9
Taxa de desemprego 5.8 6.0 5.5 5.6 5.5 54 5.3 5.1
Japao
Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 1.4 2.6 4.2 2.6 0.6 1.2 1.4
Exportacdo de mercadorias 6.4 4.7 12.2 13.4 12.5 11.2 3.8 4.3
Importacdo de mercadorias -0.6 5.0 10.9 9.0 13.0 17.0 10.0 14.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.9 -0.3 -0.1 -0.3 -0.1 0.5 -0.2 -0.1
Taxa de desemprego 54 5.3 4.7 4.6 4.8 4.5 4.6 4.3

Uniao Europeia

Produto Interno Bruto (PIB) 0.9 0.5 2.0 2.1 1.8 1.5 1.3 1.1
Exportacdo de mercadorias 1.0 -2.9 8.4 11.4 8.6 8.5 34 6.3
Importacdo de mercadorias -4.0 -0.5 8.5 8.3 13.5 11.6 8.8 10.8
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.2 2.1 2.2 2.3 2.2 2.3 2.0 2.0
Taxa de desemprego 83 8.8 8.9 9.0 8.9 8.8 8.8 8.7

China Continental

Produto Interno Bruto (PIB) 8.0 9.1 9.5 9.6 9.1 9.6 9.5 9.5
Exportacdo de mercadorias 22.3 34.6 354 37.2 34.7 35.6 349 30.9
Importacio de mercadorias 21.2 39.9 36.0 42.9 30.1 30.5 12.2 15.5
Indice de Precos no Consumidor (IPC) * -0.8 1.2 3.9 4.4 5.3 3.2 2.8 1.8
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 1,8" 3,1 8,2 12.0 6,7" 7,2" 6,2" 6.8
Exportacdo de mercadorias 54 11.7 15.3 18.7 153 12.6 8.9 11.1
Importacio de mercadorias 33 11.5 14.1 20.3 14.2 7.0 3.8 7.0
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -3.0 -2.6 -04 -0.9 0.8 0.2 04 0.8
Taxa de desemprego 7.3 7.9 6.8 6.9 6.8 6.5 6.1 5.7

a Varia¢do homdloga acumulada

r Dado rectificado

Fonte: Servigos de Andlise Economica dos Estados Unidos da América
Servigos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Economica e Social do Japdo
Ministério das Finangas do Japdo
Servigos de Estatistica do Japdo
Direcg¢do Geral de Estatistica da Unido Europeia
Servigcos Nacionais de Estatistica da Repiiblica Popular da China
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



L. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
ANTERIOR)

Taxa de variacdo em relagdo ao periodo anterior (ajustada sazonalmente) (%)

2002 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
2°T 3°T 4°T 1°T 2°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 1,6 2,7 427 3,5 4.0 3,3" 3,8" 34
Exportacdo de mercadorias -4.9 4.5 13.0 24 2.5 1.8 2.6 4.7
Importacdo de mercadorias 2.0 8.5 17.0 5.5 24 5.6 2.2 2.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 2.3 2.7 1.2 0.5 0.8 0.6 1.0
Taxa de desemprego 5.8 6.0 5.5 5.6 5.5 54 53 5.1
Japao
Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 1.4 2.6 -0,3" -0,2" 0,1° 1.3 0.3
Exportacdo de mercadorias 6.4 4.7 12.2 4.9 1.5 1.0 -1.2 2.2
Importacdo de mercadorias -0.6 5.0 10.9 6.5 5.0 1.6 -0.6 7.4
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.9 -0.3 -0.1 -0.2 0.1 0.4 -0.5 -0.1
Taxa de desemprego 54 53 4.7 4.6 4.8 4.5 4.6 4.3
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.2 8.1 2,2 1.7 0.6 1,4" 3.0
Exportacdo de mercadorias 54 11.7 15.9 5.8 0.6 2.9 -0.3 6.7
Importacdo de mercadorias 33 11.5 16.9 3.6 -1.1 0.6 2.5 5.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -3.0 -2.6 -0.4 -0.1 -0.2 0.3 0.4 0.5
Taxa de desemprego 7.3 7.9 6.8 6.9 6.8 6.5 6.1 5.7

r Dado rectificado

Fonte: Servigos de Andlise Economica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Economica e Social do Japdo, Ministério das Finangas do Japdo, Servigos de Estatistica do Japdo

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



