A Economia Global no 2trimestre de 2010

A recuperacgdo da economia mundial acelerou no pontkemestre de 2010, devido as
politicas incentivadoras, promovidas pelos prinsipEstemas econdmicos. Na edicdo de
Abril de 2010 do World Economic Outlook”, o Fundo Monetéario Internacional (FMI),
apontou para uma recuperacdo da economia mundelse comportou melhor do que se
havia previsto, embora a ritmos diferentes, sersdtos sistemas econdmicos desenvolvidos a
passos muito lentos, porém os ritmos dos sisteroassne dos que estdo em via de
desenvolvimento foram mais estaveis. Prevé-se qoer@omia global cresca 4,2% em 2010,
alcancando mais 0,3 ponto percentual em relacamlao previsto na edicdo de Janeiro de
2010. Prevé-se que a economia mundial expandaen329011.

Na economia dos Estados Unidos da América (EUAhmacto positivo provocado
pelas despesas de consumo foi anulado pela desa@iledo crescimento do investimento
privado e das exportacdes, bem como pelo o abratandas despesas de consumo e do
investimento governamentais. No trimestre em amabsProduto Interno Bruto (PIB) dos
EUA cresceu 3,0% em relagao ao trimestre antesengdo este inferior a de 5,6% registado
no quarto trimestre de 2009. Para o cresciment®l8ocontribuiu a taxa de crescimento
econdmica das despesas do consumo privado que deildii?2 para 2,4 pontos percentuais;
porém, a taxa de crescimento do investimento poivddsceu de 4,4 para 1,7 pontos
percentuais e a da balanca do comeércio externdéiamnde 0,3 para -0,7 ponto percentual.
As despesas do consumo governamental e o investinentinuaram a contrair-se, fazendo
cair o crescimento econémico 0,4 ponto percenfdahercado de emprego nao melhorou, a
taxa de desemprego ascendeu a um nivel mais elesragmdo-se em 10,4%.

No primeiro trimestre de 2010, embora a economidate Euro tenha sido pertubada
pela crise de crédito na Grécia, o PIB cresceurdigeente 0,2% em comparacdo com 0O
guarto trimestre de 2009, registando aumentos ésttimestres consecutivos. O PIB subiu
0,6% face ao periodo homodlogo de 2009, assinalaado-primeiro crescimento positivo
homologo dos ultimos seis trimestres. Este crestiondeveu-se ao contributo de 0,8 ponto
percentual das existéncias e de 0,9 ponto perdadgaexportacdes, enquanto, a reducao da
formagdao bruta de capital fixo (FBCF) e a subidaidgportacées provocaram uma quebra da
taxa do crescimento econémico de 0,2 e 1,4 port@eptuais, respectivamente. O mercado de
emprego piorou e a taxa de desemprego elevou-8g#eno quarto trimestre de 2009 para
10,4% no primeiro trimestre de 2010, constituindwmpreocupacéao latente.

Embora o investimento tenha crescido, as despetsanas e a exportagdo nao estavam a
apoiar o PIB de Inglaterra que registou uma ligeurhida de 0,3% em relagéo ao trimestre
anterior (desceu 0,2% quando comparado com o tiieneemologo do ano passado), sendo
um pouco mais baixo do que o registado (0,4%) rastqurimestre de 2009. O contributo da
FBCF para o crescimento econémico foi de 0,6 ppetcentual. A balanca comercial fez
descer 0,4 ponto percentual do crescimento ecomoriisituacdo do emprego deteriorou-se
em consequéncia da fraca recuperacdo econémiagaalé desemprego aumentou de 7,8%



no trimestre precedente para 8,0% no trimestrergtisa.

O ritmo da recuperacdo economica acelerou nossasaticos, devido a melhoria da
atmosfera da economia global, a eficiéncia de ipatiteconémicas implementadas pelos
Governos dos diversos paises e a subida da procuraial. As projeccdes, sobre o0s
principais sistemas economicos da Asia, realizpeés FMI em 2010, apontam para que 0s
novos sistemas econémicos industrializade®scam 5,2%, que cinco paises da Associacéo
de Nacdes do Sudeste Asiaficaumentem 5,4%, que o Médio Oriente e a Africa &l
expandam 4,5% e que a india cresga acentuadam8fie 8

A economia do Japao apresentou um comportamerigfagatio, gracas a subida da
exportacdo e da procura interna. O seu PIB dilaeou,2% face ao trimestre anterior e
elevou-se 4,6% comparativamente ao mesmo trimestrd009. A procura individual e a
balanca comercial contribuiram com 0,5 e 0,7 ppetcentual, respectivamente, para a taxa
de crescimento econdmico. O contributo das exigéngrivadas passou de negativo para
positivo, 0,2 ponto percentual. Contudo, a taxalesemprego subiu ligeiramente 0,1 ponto
percentual no primeiro trimestre de 2010, situasel®o elevado nivel de 5,1%.

Foram implementadas politicas financeiras positegsoliticas moderadas monetarias
expansivas na China Continental para conciliarise dinanceira internacional, no entanto o
mercado imobilidrio aqueceu continuamente, pelo, quésoverno lancou gradualmente
medidas reguladoras, porém o crescimento econdrda@oChina ainda se expandiu
estavelmente. O PIB aumentou 11,9% no primeiroesine de 2010 face ao trimestre
homologo de 2009, ampliando-se 5,7 pontos percisntDavalor acrescentado das industrias
acima de escafasubiu 19,6% (aumentou 14,5 pontos percentuais)fedagdo ao mesmo
trimestre de 2009 e o investimento do capital flasociedade que se alargou 25,6% (diminuiu
3,2 pontos percentuais). Por seu turno, a ven@ dos bens de consumo cresceu 17,9%,
subindo 2,9 pontos percentuais, quando comparaaooc@rimeiro trimestre de 2009, dos
quais a venda de automodveis aumentou 39,8%. Oastipdo comércio externo continuou a
baixar, reduzindo-se 76,8% e cifrando-se em 14 dMithGes de dolares norte-americanos,
reflectindo a diminuicdo da importancia da expdtage mercadorias no crescimento
econdmico.

O ritmo da recuperacdo econdmica de Hong Kong rkmeke notavelmente, pois
beneficiou com o forte crescimento econémico dan&€Kontinental, com o aceleramento do
comércio interno e com a melhoria na importacaopia e americana. No primeiro trimestre,
o PIB cresceu substancialmente 8,2% face ao thienbasimélogo de 2009, sendo este muito
superior aos 2,5%, registados no quarto trimestr2d0®9. A FBCF e exportagédo de servigos
aumentaram 10,5% e 17,9%, respectivamente. Quartimnaércio externo, a exportacao subiu
26,0%, mas devido ao incremento significativo daantacéo, a balanca comercial caiu 81,4%.

! Coreia, Taiwan — China, Hong Kong e Singapura.

2 Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietmam

® De acordo com a definigdo dos Servicos NaciormiEglatisticas, refere-se a sociedade industijial cu
rendimento anual da actividade principal ating® asilhdes ou superior.



O mercado de emprego continuou a melhorar, tenaxeade desemprego baixado de 4,7% no
quarto trimestre de 2009 para 4,4% no primeirodsire de 2010.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAZD COM O PERIODC(
HOMOLOGO
Variagdo homoéloga (%) 1/2

2009 2009 2009 2009 2010
2007 2008 2009
1°T 2°T 3T 4°T 1°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 0.4 2.4 -3.3 -3.8 -2.6 10. 2.5
Exportacdo de mercadorias 11.9 12.1 -17.9 -21.5 -258 5-21 -10 20.3
Importacéo de mercadorias 5.6 7.5 -25.9 -30.1 -34.7 -28.8 -7.6 21.3
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.8 3.8 -0.4 - 2-1. -16 1.4 2.4
Taxa de desemprego 4.6 5.8 9.3 8.8 9.1 9.6 9.5 104
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 2.8 0.6 -4.1 -5.1 -4.9 -4.1 1-2 0.6
Exportacdo de mercadorias 88 39 -18.1 211 229 -19,5 -8,6 12.6
Importacdo de mercadorias 64 81 221 -209 -26,9 -25,7 -14,5 9.2
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.1 3.3 0.3 1.0 0.2 -04 0.4 1.1
Taxa de desemprego 7.5 7.5 9.4 9.3 9.2 94 948 10.4
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 2.5 1.3 49 64 -7.0 4.7 -15 1.7
Exportacdo de mercadorias 8.1 2.0 -17.9 -20.3 -24.9 -19.0 -6.4 10.3
Importacéo de mercadorias 4.9 4.7 -16.4 -13.3 -20.4 -18.9-12.6 5.6
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.3 2.6 0.3 0.8 0.3 -0.2 0.4 0.8
Taxa de desemprego 9.0 7.8 8.2 8.5 8.3 8.2 7.7 8.6
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 61 -25 -39 3,1 -2,6 04 1.2
Exportacdo de mercadorias 34 27 -17.3 21,0 -204 -17,1 -10,0 8.0
Importacdo de mercadorias 5.9 5.3 -17.8 -18.5 21,6-21,7 -84 6.5
indice de Precos no Consumidor (IFC) 15 2.8 0.1 0.6 2-0. -04 0.4 1.3
Taxa de desemprego 8.4 7.8 9.5 9.3 9.2 9.4 10,2 10.5
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 2.6 0.5 49 53 5,9 53 3,1 -0.2
Exportacdo de mercadorias 9.3 13.9 -9.5 8,0 -15,9 -14.4 1,2 11.7
Importacdo de mercadorias -2.9 11.1 -10.3 8,7 -16.0 -15,1 -0,7 9.4
indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.3 3.6 2.1 3.0 21 15 2.1 3.2
Taxa de desemprego 5.3 5.7 7.6 7.1 7.8 7.8 7.8 8.0

a A partir de 2009, incluem-se na Zona Euro 16@ss.
Fonte : Servigos de Analise Econ6mica dos Estaduddd da América, Servigos de Censos dos Estadiow&/da América, Servicos de Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Direccédo Geral de Estatistica da UnBuoropeia
Gabinete Federal de Estatisticas danwdeha
Instituto Nacional de Estatistica eufkis Econémicos da Franca; Estatisticas Aduanaieafranca

Gabinete Nacional de Estatistica donRdinido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAED COM O PERIOD(

HOMOLOGO
Variagdo homologa (%) 2/2

2007 2008 2009 2009 2009 2009 2009 2010
1°T 2°T 3T 4°T7 1°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 11.9 9.0 8.7 6.2 7.9 9.1 10.7 191
Exportacao de mercadorias 25.7 17.3 -15,9 -19.7 -23.4 -20.3 0.2 28.7
Importacdo de mercadorias 20,7 185 -11,3 -30,8 -20.2 -11.7 22.4 64.5
indice de Precos no Consumidor (IFC 4.8 5.9 -0.7 -0.6 -1.1 -1.1 -0.7 2.2
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 6.4 32 28 7,7 3,8 24 2,5 8.2
Exportacao de mercadorias 9.2 5.1 -12.6 -21.9 -12.9 -14.3 -2.0 26.0
Importacdo de mercadorias 10.3 55 -11.0 -22.8 -149 4-10. 34 343
indice de Precos no Consumidor (IPC 2.0 4.3 0.5 1.7 1-0. -0.9 1.3 1.9
Taxa de desemprego 4.0 3.6 54 5.1 5.5 5.6 4.7 4.4
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 6.0 0.7 -1.9 -9.1 -6.9 -1.0 19, 133
Exportagcdo de mercadorias 10.1 3.6 -20.3 -36.7 -32.0 9-20. 16,9 525
Importacdo de mercadorias 8.2 9.7 -27.4 -47.2 -37.8 129,6 18,1 77.6
indice de Pregos no Consumidor (IPC 1.8 35 -0.9 * 0 -09 -1.4 -1,8 13
Taxa de desemprego 3.9 4.1 5.9 5.6 5.8 6.1 5.9 5.7
Japéao
Produto Interno Bruto (PIB) 2.4 -1.2 52 -89 5.7 5.2 1.1 4.6
Exportacao de mercadorias 115 -35 -33.1 -46.9 138,6-34.4 -8.0 43.3
Importacdo de mercadorias 8.6 8.0 -34,8 -36,8 -39,9 -39,5 -20.9 18.9
indice de Precos no Consumidor (IPC - 1.4 -1.4 01 0-1 -22 -2.0 -1.2
Taxa de desemprego 3.8 4.0 5.1 4.6 5.2 5.4 5.0 5.1
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 5.1 23 02 4,3 2.2 1,0 6.0 7.8
Exportagcdo de mercadorias 14.1 13.6 -13.9 -25.2 211 .6-17 117 36.2
Importacéo de mercadorias 15.3 22.0 -25.8 -32.7 -35.6 .0-31 14 37.3
indice de Pregos no Consumidor (IPC 25 4.6 2.8 3.9 28 2.0 2.4 2.7
Taxa de desemprego 3.2 3.2 3.6 3.8 3.8 3.6 3.3 4.7
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 85 18 -1,3 -8,9 1,7 18 3,8 15.5
Exportacao de mercadorias 4.4 5.8 -18.0 -27.8 -25.4 -20.0 4.9 28.2
Importacdo de mercadorias 4.5 13.9 -21.0 -27.6 -28.4  8-22. -2.7 255
indice de Precos no Consumidor (IPC 2.1 6.6 0.6 3.4 0.2 -0.3 -0.8 0.9
Taxa de desemprego 2.1 2.2 3.0 3.0 4.1 2.9 21 21

a Variagdo homologa acumulada.
Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regiinisirativa Especial de Hong Kong
Direcgdo Geral de Orcamento, Contabilidade e Estisie "Executivo Yuan" de Taiwan, China; Ministério dos Assuntos Econdieid@wan, China
Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Japdistévio das Financas do Japdo; Instituto de Estatisticas do Jap&do
Instituto Nacional de Estatistica da RepuUblica da Coreiar8 Central da Republica da Coreia

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAQA COM O PERIODO ANTERIOF

Taxa de variacdo em relagio ao periodo anterisstéaa sazonalmente) (%)

2009 2009 2009 2009 2010
2007 2008 2009
1°T 20T 3T 4°T 1°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 0.4 2.4 -6.4 -0.7 2.2 '56 3.0

Exportacéo de mercadorias 11.9 12.1 -17.9 142 -1.2 7.1 9.1 4.1

Importacéo de mercadorias 5.6 7.5 -25.9 -20.4 -3.1 "95 9.2 4.8

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.8 3.8 -0.4 06 50 0.9 0.6 0.4

Taxa de desempreyo 4.6 5.8 9.3 8.2 9.3 9.6 10.0 9.7
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 2.4 -1.2 52 427 1,8 0,1 1,0 1.2

Exportacdo de mercadorias 11.6 3,6 -33,2 -26,4 7.1 4.8 12,4 43.4

Importagédo de mercadorias 8.3 7.8 -34.8 252 -43 3,2 7.1 19.9

indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 1.4 -1.4 -0.8 4-0 -05 -0.3 0.2

Taxa de desemprefo 3.9 4.0 5.1 45 51 54 52 4.9
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 6.4 32 28 -3,2 3,1 03 24 2.4

Exportacéo de mercadorias 9.2 5.1 -12.6 -13.1 7.7 -3.6 9.1 8.9

Importacéo de mercadorias 10.3 55 -11.0 -12.4 7.3 3.2 7.6 9.7

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.0 4.3 0.5 0.4 2-0. -11 2.2 1.0

Taxa de desempreyo 4.0 3.6 54 52 5.4 5.3 4.9 4.4

a Taxa de desemprego ap6s o ajustamento sazonal

Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estadoddd da América, Servigos de Censos dos Estadioos/da América, Servicos de Estatistica do Trabalbs Estados

Unidos da América

Instituto de Investigagcdes Econémic&®eiais do Japéo, Ministério das Finangas do Japéstituto de Estatisticas do Japédo

Departamento de Estatistica e CensoSaeerno da Regido Administrativa Especial de HKogg



