A Economia Global no 3° trimestre de 2018

No terceiro trimestre de 2018 a economia mundial manteve a tendéncia
ascendente, apresentando contudo um abrandamento em algumas das principais
economias, a medida que continuava a avancar a hormalizacéo da taxa de juros dos
Estados Unidos da América (EUA), assim como o anuncio do afastamento gradual da
Europa e do Japdo (duas das principais economias) das politicas monetérias
acomodativas. Entretanto, ocorreram em algumas economias em desenvolvimento a
desvalorizacdo da moeda e problemas de divida. O proteccionismo comercial e 0
unilateralismo continuaram a interferir no comércio mundial, agravando as tensbes
geopoliticas, a acrescentar aos efeitos das disputas comerciais sino-americanas,
intensificadas no terceiro trimestre de 2018, cujos impactos no comércio mundial e no
crescimento econémico se traduziram em agitagdes nos mercados de capitais e no
refreamento da vontade de investimento. Além disso, 0 crescente agravamento dos
riscos geopoliticos no Médio Oriente, bem como a continua deterioracdo do problema
da divida na Turquia, na Argentina e no Paquistdo, constituiram obstaculos ao
desenvolvimento econdmico mundial e contribuiram como factores de instabilidade.

Na edigdo de Outubro de 2018 do “World Economic Outlook”, o Fundo
Monetério Internacional (FMI) ajustou para baxio as previsdes de crescimento
econdémico mundial em 3,7% para 2018 e para 2019, ambos com menos 0,2 pontos
percentuais, apontando a gradual perda do equilibrio da expansdo econémica mundial
e a eventualidade de algumas economias importantes terem ja passado um pico. O
crescimento econémico global enfrentava riscos de degradacdo, sob um ambiente de
elevada incerteza politica. As previsdes de crescimento econémico de 2018 para 0s
EUA e para a China permanecem em 2,9% e 6,6%, com estimativas respectivas de
2,5% e de 6,2% para 2019, ambas com reducBes de 0,2 pontos percentuais
relativamente as previsdes publicadas em Abril. A previsdo de crescimento econémico
de 2,0% para a Zona Euro em 2018, corresponde a menos 0,2 pontos percentuais em
relacdo a de Abril, enquanto o crescimento economico para 2019 mantém a previséo
de 1,9%. Quanto ao Japao, a previsdo de 1,1% para 2018, sobe 0,1 pontos percentuais
face a de Abril, enquanto que para 2019 se mantém em 0,9%.

A economia dos EUA manteve um crescimento relativamente répido, tendo
subido o Produto Interno Bruto (PIB) no terceiro trimestre 3,0% em termos anuais e
3,5% em termos trimestrais. A despesa de consumo privado e o investimento privado
nacional contribuiram cada um, para o crescimento econémico com 2,5 pontos
percentuais, enquanto a despesa do governo contribuiu com 0,4 pontos percentuais
para 0 crescimento econdmico. Em contraste, a exportagcdo liquida apresentou uma
contribuicdo negativa de 1,9 pontos percentuais. O desenvolvimento econdémico



estabilizou, tendo-se registado um ligeiro acréscimo trimestral de 0,1 pontos
percentuais na taxa de desemprego, com 3,9%. Ap0s 0 ajustamento sazonal, a taxa de
desemprego desceu tenuemente para 3,8%.

O crescimento econémico da Zona Euro desacelerou, tendo subido o PIB no
terceiro trimestre 1,6% em termos anuais e 0,2% em termos trimestrais. Salienta-se
que o crescimento econdmico da Alemanha abrandou significativamente, com um
aumento anual de 1,1%, enquanto a tendéncia ascendente da economia da Franca
continuou a abrandar para 1,5%. Quanto a Zona Euro, as despesas de consumo final
das familias e das instituicbes sem fins lucrativos contribuiram para o crescimento
econébmico com 0,1 pontos percentuais, enquanto as existéncias contribuiram
positivamente com 0,3 pontos percentuais. Todavia, a exportacdo liquida fez o
crescimento econOomico recuar 0,2 pontos percentuais. A situacdo de emprego
melhorou continuamente, registando-se 7,8% a taxa de desemprego, menos 0,4 pontos
percentuais em termos trimestrais.

A economia do Reino Unido cresceu estavelmente. O seu PIB no terceiro
trimestre aumentou 1,5% em termos anuais e 0,6% em termos trimestrais. A despesa
de consumo final das familias e a despesa de consumo final do governo apresentaram
contribuicdes positivas de 0,3 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente, para 0
crescimento econémico, enquanto a exportacdo liquida contribuiu positivamente com
0,8 pontos percentuais. Todavia, a formacao de capital fez o crescimento econémico
recuar 0,6 pontos percentuais. A economia manteve 0 crescimento moderado,
observando-se que a taxa de desemprego subiu ligeiramente 0,1 pontos percentuais
em termos trimestrais, atingindo 4,1%.

A economia da regido asiatica continuou a crescer. Na edicdo de Outubro de
2018 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou que as previsdes de crescimento
econémico da China (6,6%), da India (7,3%) e dos cinco pafes da Associacio das
Nacles do Sudeste Asiaticol (5,3%) para 0 ano de 2018 eram inalteradas, enquanto
as do Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo, eram 2,4%, menos
1,1 pontos percentuais relativamente as publicadas em Abril de 2018.

Quanto a economia do Japdo no terceiro trimestre, o seu PIB permaneceu
inalterado em termos anuais, tendo contudo atenuado 0,6% em termos trimestrais. A
procura privada baixou o crescimento econdmico de 0,5 pontos percentuais, enquanto
as exportacBes liquidas de mercadorias e de servigos prejudicaram o crescimento
econdbmico em 0,1 pontos percentuais. A situagdo de emprego estabilizou,
permanecendo a taxa de desemprego em 2,5% durante os trés trimestres consecutivos.

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



Ap0s o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego foi idéntica a do trimestre anterior
(2,4%).

No terceiro trimestre o PIB da Republica da Coreia registou aumentos de 2,0%
em termos anuais e de 0,6% em termos trimestrais. A exportacdo e a despesa de
consumo final tiveram contribuigbes positivas respectivas de 1,7 e 0,5 pontos
percentuais para o0 crescimento economico, todavia, a formacéo de capital fixo fez o
crescimento econdémico recuar 1,7 pontos percentuais. A economia manteve uma
tendéncia ascendente, tendo descido ligeiramente a taxa de desemprego 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre precedente, com 3,8%.

A economia da China Continental continuou a crescer a um ritmo relativamente
acelerado, no terceiro trimestre tendo o PIB subido 6,5% em termos anuais. Nos
primeiros trés trimestres de 2018 o valor acrescentado do sector industrial de grande
escala apresentou um crescimento homologo de 6,4%, em termos reais, enquanto o
investimento em activos fixos (excluindo agricultores) cresceu 5,4% em termos
homologos. O total de vendas do comércio a retalho de bens de consumo registou um
crescimento homologo de 9,3%, destacando-se as subidas em “petréleo e produtos
petroleiros” (+14,4%), “artigos de utilizagdo corrente” (+13,4%), “produtos
cosméticos” (+12,0%) e “equipamentos de comunicagdo” (+10,7%). Quanto ao
comeércio externo, nos primeiros trés trimestres o valor total do comércio externo
aumentou 9,9% em termos anuais. A inflacdo cresceu, com uma expansdo homdéloga
de 2,1% do indice de precos no consumidor (IPC) nos primeiros trés trimestres.

A economia de Hong Kong manteve a tendéncia ascendente no terceiro trimestre,
mas com um ritmo abrandado, apresentando o PIB subidas de 2,9% em termos anuais
e de 0,1% em termos trimestrais. A procura interna foi estavel, salientando-se os
acréscimos anuais de: 5,2% na despesa de consumo privado; 3,3% na despesa de
consumo do governo e 8,2% na formacdo bruta de capital fixo. As exportacdes de
mercadorias e de servigos mantiveram os aumentos estaveis, ou seja, +5,0% e +3,1%,
respectivamente, em termos anuais. ApOs 0 ajustamento sazonal, a taxa de
desemprego manteve-se em 2,8%.
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
2015 2016 2017 2017 2017 2018 2018 2018
3T 4T 1°T 2T 3T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 29 L6 22 23 25 26 29 30
Exportagio de mercadorias -1.3 -3.3 6.6 52 19 8.0 112 2.1
Importacio de mercadorias 46 -2 71 48 92 9.1 8.5 10.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.1 L3 21 20 21 22 2.7 26
Tazxa de desemprego 33 49 14 14 ERY 43 38 ERY
Unifo Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 21 19" 24 28 27 24 2.7 1.6
Exportagio de mercadorias 33 0.3 71 6.0 627 207 43" 14
Importacio de mercadorias 16 -1 10.0 79 g1 23 5.8° ]
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 02 13 14 14 13 1.7 21
Taxa de desemprego 109 10.0 2.1 8.7 8.7 890 82 7.8
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 1.7 22 22 22 22 14 23 1.1
Exportagio de mercadorias 62 0o 62 6.4 62 27 31 29
Importacio de mercadorias 43 0.6 8.0° 74 6,87 3.6 6.3 82
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 02 0.3 1.7 1.7 1.7 L3 20 21
Tazxa de desemprego 6.4 6.1 3.7 36 33 3.7 31 31
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 1.0 11 23 27 28 21 1.7 13
Exportagio de mercadorias 43 0.6 43 647 46 447 42 23
Importacio de mercadorias 1.1 02 7.0 72 49 1.3 5.8 22
Indice de Precos no Consumider (IPC) - 02 1.0 09 1.1 14 19 22
Tazxa de desemprego 104 10.1 o4 23 92 2.6 87 21
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 23 1.3 1.7 18 L4 LI 1.¥ 1.5
Exportagio de mercadorias 22 43 133 16.0° 5.7 3.7 1.9 5.7
Importacio de mercadorias 26 6.7 10.2° 6.4 6.2 09" 1.8° 24
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 0.7 27 28 31 26 24 25
Taxa de desemprego 54 49 44 43 44 42 40 41

a A partir d= 2015, incluem-s2 na Zona Euro 19 sstados.

Fonte : Servigos de Anilizs Economica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Dhirecgio Geral é= Estatistica da Uniio Evropsia
(Gabinatz Faderal é= Estatisticas da Alemanha

Instituto Nacional d= Estatistica & Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Aduansiras da Franga

Gabinstz Nacional dé= Estatistica do Rezino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO

HOMOLOGO) (Cont.)
; 2017 2017 2018 2018 2018
2013 2016 2017
3T T 1°T T 3T

China Continental

Produto Interno Bruto (PIE) 6.9 6.7 6.9 6.8 6.8 6.8 6.7 6.3

Exportagio de mercadorias 30 17 79 6.4 0.4 13,7 11,5 11.7

Importagio de mercadorias -143 53 16.1° 1497 12.8° 194 205 201

Indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 14 20 16 L3 1.6 21 20 21
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIE) 24 22 38 36 34 46 33 19

Exportagdo de mercadorias -1.8 -0.3 8.0 8.0 6.8 9.7 2.0 9.0

Importagio de mercadorias 41 09 87 17 83 10.6 104 113

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.0 24 1.3 1.3 1.6 24 21 25

Taxa de desemprego 33 4 3l 33 28 28 28 30
Taiwat

Produto Interno Bruto (PIE) 0.8 14 29 32 34 il i3 23

Exportagio de mercadorias” -10.9 -1.8 132 174 10.4 10.6 112 30

Importagio de mercadorias” -15.8 -2.8 124 113 6.9 11.0 10.7 14.0

Indice de Pregos no Consumidor (IFC) 03 14 0.6 0.7 04 16 1.7 1.7

Taxa de desemprago 38 ig 38 38 3.7 3.7 37 3.8
Japio

Produto Interno Bruto (PIB) 14 1.0 1.7 21 24 1.2 1.4 -

Exportagio de mercadorias 34 -4 118 151 13.0 49 73 29

Importacio de mercadorias 8.7 -138 141 148 17.0 13 73 124

Indice de Pregos no Consumider (IPC) 0.8 0.1 0.3 0.6 0.6 13 0.6 1.1

Taxa de desemprego 34 il 28 28 26 25 25 25
Repiblica da Coreia

Produto Interno Bruto (PIE) 28 29 el | 38 28 23 28 20

Exportagio de mercadorias -0 50 15.8 240 8.4 .07 31" 1.7

Importagio de mercadorias -169 69 178 179 116 13,7 12,9 78

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.7 1.0 19 23 1.3 1.3 1.3 1.6

Taxa de desemprego 36 37 3.7 4 32 43 ERY 3.8
Singapura

Produto Interno Bruto (PIE) 22 24 36 55 36 4.6 4.1 22

Exportagio de mercadorias 6.3 -5 10.3 10.1 6.6 23 o3 12.7

Importagdo de mercadorias -1135 4.7 121 154 2.1 28 11.1 17.0

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 0.3 0.6 04 0.5 02 0.3 0.7

Taxa de desemprego 19 21 22 19 1.8 19 2,7 1.3

a Variagio homologa acumulada,

b Caleculam-s= segendo o regime de comercio geral.

¢ Referem-s= aos valorss anualizados de taxas de erescimento.

Foente : Sarvigos Nacionais 4= Estatistica da Fepiblica Popular da China

Departamento dz Estatistica & Censos do Governo da Regiio Administrativa Especial de Hong Kong

Direcgio Geral dz Contabilidade, Orgamento = Estatistica do Executive Yuvan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Economicos é2 Tatwan

Instituto de Investizagtes Econdmicas = 3oeiais do Japio; Ministério das Finangas do Japio; Instituto dz Estatisticas do Japio

Instituto Nacional d= Estatistica da Repiblica da Corsia; Banco Central da Republica da Corsia

Instituto de Estatistica d= Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO ANTERIOR)

2015 2017 2017 2017 2018 2018 2018
3T 1°T T 3T
Estados Umdos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 29 27 28 23 22 42 33
Exportagdo de mercadorias -13 6.6 14 36 24 43 -18
Importagio de mercadorias 46 6.9 04 5l 29 = 26
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.1 21 0.3 0.8 09 0.4 0.3
Taxa de desemprego® 33 44 43 41 41 g 38
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 14 L7 0,7 04" 03 0.7 0.6
Exportacio de mercadorias 33 124 3.8° 27 1.8 2.8 0.1
Importagio de mercadorias 8.6 144 05 46" 1.0° 24" 36
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 0.8 0.5 02 0.3 0.6 206 0.7
Taxa de desemprego® 34 28 28 27 25 24 24
Hong Kong
Produto Interno Bruto (FIB) 24 2 LR 0.7 0.8 21 0.2 0.1
Exportagio de mercadorias -1.8 0.3 8.0 0.3 26 22 0.8 12
Importagdo de mercadonas -41 -09 8.7 0.3 i3 29 0.7 21
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 30 24 13 0.3 0.6 0.9 04 0.5
Taxa de desemprego® 33 34 31 ER| 0 29 28 28

2 Taxa de desemprago apos © austamento sazonal.

Fonte : Sarvigos de Anilise Feondmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da Amériea, Sarvigos de Estatistica do Trabalho dos

Estados Unidos da Ameérica

Institute dz InvestizapSes Econdmicas 2 Sociais do Japio, Ministério das Finangas do Japdo, Institute dz Estatisticas do Japio

Diepartamento de Estatistica = Censos do Governo da Regifo Administrativa Especial d= Hong Kong



