A Economia Global no 3°trimestre de 2013

O crescimento da economia global continuou a desacelerar no terceiro trimestre
de 2013. Embora se mantivesse estéavel a recuperacdo da economia dos EUA, todavia,
revelou-se fragil o ritmo de recuperacdo da Zona Euro. Em conjunto com o fraco
crescimento na Asia e as incertezas das politicas financeira e monetaria dos EUA,
permaneceram o0s riscos de desaceleracdo do crescimento global. Na edicdo de
Outubro de 2013 do “World Economic Outlook”, a ultima previsdo do Fundo
Monetario Internacional (FMI) aponta para um fortalecimento gradual das economias
avancadas, ao passo que enfraguece o crescimento nos mercados emergentes.
Prevé-se que a economia mundial cresga 2,9% em 2013 e 3,6% em 2014, ou seja, com
decréscimos respectivos de 0,3 e 0,2 pontos percentuais, em comparagcdo com 0S
valores previstos na edigéo de Julho.

A recuperacdo da economia dos EUA manteve-se estavel. No terceiro trimestre o
Produto Interno Bruto (PIB) subiu 1,8%, em termos anuais e 3,6%, em termos
trimestrais. O aumento de existéncias e a despesa de consumo privado contribuiram,
respectivamente, com 1,7 e 1,0 pontos percentuais para 0 crescimento econémico,
enquanto que o investimento fixo contribuiu com 0,8 pontos percentuais, porém, o
aumento do valor das importacfes quase contrabalangou o das exportacdes. A taxa de
desemprego baixou 0,1 ponto percentual face ao trimestre anterior, fixando-se em
7,3%, devido a recuperacdo da economia, mantendo-se a mesma taxa apOs 0
ajustamento sazonal.

As economias da Franca e da Alemanha continuaram a crescer, porém, foi
instavel o ritmo da recupercdo da economia da Zona Euro. No terceiro trimestre o PIB
contraiu-se 0,4%, em termos anuais, e registou um aumento de apenas 0,1%, em
termos trimestrais, embora tenham ocorrido crescimentos positivos durante dois
trimestres consecutivos. O aumento de existéncias contribuiu para um crescimento
economico de 0,3 pontos percentuais. Quer a despesa de formacdo bruta de capital
fixo, quer a exportacdo, contribuiram 0,1 ponto percentual, enquanto que a importacao
fez recuar em 0,4 pontos percentuais o crescimento econdémico. A taxa de desemprego
atingiu 11,8%, descendo 0,2 pontos percentuais em relacdo ao trimestre anterior.

O PIB do Reino Unido subiu 1,5% em termos anuais e 0,8% em termos
trimestrais, em virtude dos acréscimos verificados durante dois trimestres
consecutivos nos ramos de actividade dos servigos, da construcdo e das industrias
transformadoras. Salienta-se que a despesa de formacao bruta de capital e a despesa de



consumo final das familias contribuiram, respectivamente, com 1,1 e 0,5 pontos
percentuais, porém a exportacao liquida fez recuar o crescimento econémico em 0,9
pontos percentuais. A taxa de desemprego desceu trimestralmente 0,2 pontos
percentuais, situando-se em 7,6%, gracas a evidente melhoria da economia.

O crescimento econdmico abrandou nas economias asiaticas emergentes, devido
as limitagBes impostas pela fraca procura externa. A edicao de Outubro de 2013 do
“World Economic Outlook™ apontava para os seguintes crescimentos econdmicos:
5,0% nos cinco pafes da Associacio das Nagdes do Sudeste Asiético®; 2,1% no Médio
Oriente e Norte de A frica; 7,6% na China Continental e 3,8% na India. Estas previsoes
foram inferiores as apresentadas no més de Julho, com exepc¢éo da China Continental.

O Japéo continuou a implementar politicas de estimulo econdmico, porém o0s
respectivos efeitos comecaram a esmorecer, aparecendo graduais sinais de declinio.
No terceiro trimestre o PIB cresceu 2,7% em termos anuais e 0,5% trimestralmente. A
forca motriz da expansdo econémica dependeu completamente da procura interna, o
que contribuiu para o crescimento de 0,9 pontos percentuais, enquanto que a
exportacdo o fez recuar em 0,4 pontos percentuais. A taxa de desemprego registou
4,0%, descendo 0,2 pontos percentuais, devido a sustentacdo da recuperacdo
econdmica, mantendo-se a mesma taxa ap6s 0 ajustamento sazonal.

A economia do Interior da China cresceu a um ritmo estavel. No trimestre em
andlise o PIB ascendeu 7,8%, em termos anuais, tendo recuperado trimestralmente 0,3
pontos percentuais. O valor acrescentado do sector industrial de grande escala
registou um crescimento homdlogo de 9,6% nos trés primeiros trimestres e acelerou
0,3 pontos percentuais em comparacdo com o primeiro semestre de 2013. Por sua vez,
0 investimento em activos fixos subiu 20,2%, em termos homélogos, apenas com 0,1
ponto percentual de acréscimo. O volume de vendas do comércio a retalho de bens de
consumo cresceu 12,9%, ou seja, mais 0,2 pontos percentuais em termos homaélogos.
Assinalaram-se ainda acréscimos homologos nas vendas de jdias de ouro e prata
(+29,6%), materiais para construcdo e decoracdo (+20,7%), bem como mobiliario
(+20,6%). No que concerne ao comércio externo, o volume total da importagdo e
exportacdo nos trés primeiros trimestres registou um crescimento homologo de 7,7%,
que gerou um superavit de 169,4 mil milhdes de dolares norte americanos. A taxa de
inflacdo continuou estabilizada no terceiro trimestre, ja que o indice de precos no
consumidor registou um suave acréscimo de 2,5%, salientando-se que em Setembro
tinha aumentado 3,1%, em termos anuais.

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



A economia de Hong Kong manteve um ritmo de crescimento moderado no
terceiro trimestre, com acréscimos de 2,9% e 0,5%, em termos anuais e trimestrais,
respectivamente. Embora o crescimento da procura interna tivesse abrandado,
continuou a ser a principal forca motriz da expansdo econdémica. Realga-se que a
despesa de consumo privado aumentou 2,8%, enquanto que a despesa de consumo do
Governo e a formacéo bruta de capital fixo ascenderam 2,7% e 2,2%, respectivamente,
em termos homologos. A importacdo e a exportacdo de mercadorias dilataram-se
2,6% e 3,3%, em termos anuais e 1,0% e 2,1% em termos trimestrais, em
consequéncia da persisténcia de uma fraca procura externa. A taxa de desemprego de
3,5%, correspondeu a um ligeiro crescimento de 0,1 ponto percentual, embora, apés o
ajustamento sazonal, registasse 3,3%, idéntica a do trimestre antecedente.
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1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)

%

2012 2012
2010 2011 2012
39T 491
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (P1B) 25 18 2.8 31 2.0 13 1.6 1.8
Exportacéo de mercadorias 21.0 15.8 4.4 11 2.8 0.5 16 2.8
Importac&o de mercadorias 22.7 15.4 3.0 - 0.6 -2.8 -1,3" 15
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 17 3.1 21 17 1.9 17 1.4 1.6
Taxa de desemprego 9.6 8.9 8.1 8.1 75 8.1 7.4 7.3
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (P1B) 2.0 1,6" -0,7" -0.7 -1.0 -1,2" -0,6" -0.4
Exportacdo de mercadorias 20.1 13.0 7,7 78" 59" 0,9 1,5 -0.2
Importac&o de mercadorias 22.4 13.3 1,9 0,6" 1,2" -5,2" -3,2" -2.4
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.6 2.7 25 25 23 19 14 13
Taxa de desemprego 10,2 10.1 114 11,1 11.8 12.6 12.0 11.8
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 4.0 33 0.7 0.4 - -1.6 0.9 11
Exportacéo de mercadorias 18.5 11.5 3,3 34" 1,00 -1,9 0,2 -0.8
Importacao de mercadorias 19.9 13.2 0,4" -0,9 -1,17 -3,7" -0,1" -0.5
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 11 21 2.0 2.0 2.0 15 15 16
Taxa de desemprego 7.7 7.1 6.8 6.7 6.6 7.4 6.8 6.7
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 16 2.0 - - -0.3 -0,4" 0,5 0.2
Exportacéo de mercadorias 12.8 9.0 4.0 3.9 16 -1.8 -0,7" -2.4
Importacéo de mercadorias 13.3 12.8 2.0 0,9 05 =33 =35 -1.8
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 15 21 2.0 2.0 15 11 0.8 0.9
Taxa de desemprego 9.7 9.6 10,2 10,0 10,8" 11.2 10.5 10.8
Reino Unido
Produto Interno Bruto (P1B) 17 11 0,1 - -0,2" 0,2 1,3 15
Exportacgo de mercadorias 16.5 12,5 0,7 2,5 -3,2" -0,4" 6,1 -0.1




Importacdo de mercadorias 17.1 9.5 2,7 0,5 0,9 -0,2"
indice de Precos no Consumidor (IPC) 33 45 2.8 24 2.6 2.8
Taxa de desemprego 7.8 8.1 7.9 7.8 7.8 7.8

18

2.7

7.8

2.5

2.8

7.6

a A partir de 2011, incluem-se na Zona Euro 17 estados.
Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de EstatEtica do
Trabalho dos Estados Unidos da
América
Direcgéo Geral de EstatEtica da Unido Europeia
Gabinete Federal de Estat&ticas da Alemanha
Instituto Nacional de EstatEtica e Estudos Econémicos da Franca; EstatBticas Aduaneiras da Franca

Gabinete Nacional de Estatftica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAC A O COM O PERIODO
HOMO LOGO) (Cont.)

2012 2012 2013 2013 2013
2010 2011 2012
3°T 491 1T 27 3°T

China Continental

Produto Interno Bruto (P1B) 10.3 9.2 7.8 7.4 7.9 7.7 75 7.8

Exportacdo de mercadorias 313 20.3 7.9 4.4 9.4 18,3" 3.8 3.9

Importac&o de mercadorias 38.7 25.0 43 1.4 2.7 8.6 49" 8.4

indice de Pregos no Consumidor (IPC)? 3.3 5.4 26 2.8 2.6 24 2.4 25
Hong Kong

Produto Interno Bruto (P1B) 6.8 4.9 15 15 2.8 29 3,2 29

Exportacdo de mercadorias 22.8 10.1 29 38 7.0 4.0 24 33

Importac&o de mercadorias 25.0 11.9 39 45 8.1 49 35 26

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 5.3 4.1 3.1 3.8 3.7 4.0 5.3

Taxa de desemprego 43 34 33 35 31 34 3.4 35
Taiwan, China

Produto Interno Bruto (PIB) 10.8 4.1 13 0.7 4.0 1.6 25 1.6

Exportacéo de mercadorias 348 12.3 -2.3 -2.2 24 24 2.4 -0.8

Importacéo de mercadorias 441 12.0 -3.9 -3.4 -0.1 4.4 -3.5 -3.3

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.0 14 19 3.0 18 18 0.8 -

Taxa de desemprego 5.2 4.4 4.2 43 43 4.2 41 43
Japdo

Produto Interno Bruto (PIB) 4.7 -0.6 1,9 0.3 0,3 0.3 1,1 27

Exportacéo de mercadorias 24.4 -2.7 -2.7 -8.2 -5.5 12 71 12.7

Importacéo de mercadorias 18.0 12.1 3.8 03 0.5 8.1 104 17.4

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.7 -0.3 - -0.4 -0.2 -0.6 -0.3 0.9

Taxa de desemprego 51 4.6 43 43 4.0 4.2 4.2 4.0
Republica da Coreia

Produto Interno Bruto (PIB) 6.3 3.7 2.0 1.6 15 15 23 33

Exportacdo de mercadorias 28.3 19.0 -1.3 -5.8 -0.4 0.4 0,7 28

Importac&o de mercadorias 316 233 -0.9 -6.9 -1.1 -3.0 -2,8" 0.2




indice de Precos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprego

Singapura
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportacdo de mercadorias
Importac&o de mercadorias
indice de Precos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprego
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a Variagdo homdloga acumulada.

Fonte : Servigos Nacionais de EstatEtica da RepUblica Popular da China

Departamento de EstatEtica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direcgéo Geral de Orcamento, Contabilidade e Estat&tica de "Executivo Yuan" de Taiwan, China; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan, China
Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Finangas do Jap&o; Instituto de EstatEticas do Japdo

Instituto Nacional de EstatEtica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia

Instituto de EstatEtica de Singapura



2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACA O COM O PERIODO

ANTERIOR)
2012 2012 2013 2013 2013
2010 2011 2012
39T 491 1T 20T 3°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (P1B) 25 18 2.8 2.8 0.1 11 25 3.6

Exportagdo de mercadorias 21.0 15.8 4.4 -0.2 -0.2 0.4 1,0 0.5

Importac&o de mercadorias 22.7 15.4 3.0 -1.4 0.4 -0.5 0,1 0.8

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 17 3.1 21 0.5 0.5 0.4 - 0.7

Taxa de desemprego® 9.6 8.9 8.1 8.0 7.8 7.7 7.6 7.3
Japéao

Produto Interno Bruto (P1B) 4.7 -0.6 1,9 -0.9 0,1 1,1" 0,9 0.5

Exportacéo de mercadorias 245 -2.6 -2.9 -3,6" -1.4 7.4 48" 1.4

Importacéo de mercadorias 18.1 12.2 3.4 -0.4 -0,4" 9,7 1,67 4.9

indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.7 -0.3 - -0.4 - -0.1 0.2 0.8

Taxa de desemprego® 5.1 4.6 43 43 4.2 4.2 4.0 4.0
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 6.8 4.9 15 11 14 0.2 0,7 0.5

Exportacéo de mercadorias 228 10.1 2.9 2.6 4.9 -15 -2.9 21

Importacéo de mercadorias 25.0 11.9 3.9 2.2 47 -14 -11 1.0

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 5.3 4.1 -1.9 37 12 11 -0.7

Taxa de desemprego® 43 3.4 33 33 3.2 35 33 33

a Taxa de desemprego apds o ajustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de EstatEtica do Trabalho dos Estados

Unidos da América

Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Financas do Jap&o, Instituto de Estat&ticas do Japao

Departamento de Estat &tica e Censos do Governo da Regi&o Administrativa Especial de Hong Kong



