A Economia Global no 3trimestre de 2011

No terceiro trimestre de 2011 abrandou o crescineiat economia mundial.
Agravou-se a incerteza da recuperacdo economicaiatumevido a quebra da
avaliacdo do crédito soberano dos Estados Unidésrdaica (EUA), assim como em
consequéncia da flutuacéo financeira provocada geda das dividas soberanas na
zona Euro e da aceleracao da inflagcdo de variametas. Na edicdo de Setembro de
2011 do “World Economic Outlook”, a ultima previs&o Fundo Monetério
Internacional (FMI) aponta para a entrada huma f@s@ da crise econémica global,
em que as economias desenvolvidas enfrentam prablesstruturais de dificil
resolucdo, os planos reformadores e respectivaem®itacdo se deparam com
obstaculos e o crescimento é incerto. As economgasntemente desenvolvidas
continuam em fase de forte crescimento, mas atexaenas perspectivas predomina.
Prevé-se um crescimento de 4,0% da economia mutaliéb no corrente ano, como
em 2012, ou seja, menos 0,3 e 0,5 pontos percentuespectivamente, em
comparacao com os valores previstos na edicaondm.Ju

Embora a economia dos EUA tenha continuado em eeag@o, 0 Seu
crescimento foi inferior ao previsto. No terceinonestre de 2011 o PIB cresceu 1,5%,
face ao periodo homélogo de 2010 e 2,0%, em tetnmogstrais. A despesa em
consumo privado, o investimento fixo ndo habitagioe a exportacdo foram os
principais dinamizadores do crescimento econémiomtribuindo respectivamente
com 1,6, 1,4 e 0,6 pontos percentuais. No entanteducao das existéncias, bem
como as despesas dos estados e dos governos regigaataram o crescimento para
baixo, com quebras de 1,6 e 0,2 pontos percenttespectivamente. A taxa de
desemprego subiu ligeiramente para 9,1%, isto & @2 pontos percentuais do que
no segundo trimestre e 9,1% apods o ajustamentmaiaz@lor igual ao do segundo
trimestre.

A crise das dividas soberanas na zona Euro agse/oypois a economia
permaneceu fraca. No terceiro trimestre de 2011Boa@mentou 1,4%, em termos
anuais e o crescimento trimestral foi de 0,2%. ©samento econdmico foi
impulsionado essencialmente pela exportacdo, querimeu com 0,6 pontos
percentuais e também pelas despesas de consunfantifias e das entidades néo
lucrativas, que contribuiram com 0,2 pontos pereEst A economia apresentou um
comportamento insatisfatorio, jA que a taxa de mdpeego aumentou de 9,8% no
trimestre precedente, para 9,9% no trimestre etisana

O crescimento da economia da Inglaterra foi sustienpelo sector dos servicos,
mas faltou-lhe forga para crescer. No terceirodstre de 2011 o PIB elevou-se 0,5%,
tanto em termos anuais como trimestrais. Os aurmalgd,7 pontos percentuais na
formacgéo do capital fixo e de 0,2 pontos percestnas despesas do consumo final



do Governo contribuiram para o crescimento econdmitas o balanco comercial
puxou o crescimento para baixo 0,4 pontos percentAaeconomia nao apresentou
sinais de melhoria, tendo a taxa de desempregioadb a subir até 8,3%, ou seja,
mais 0,4 pontos percentuais comparativamente amdedgrimestre.

O crescimento economico asiatico abrandou desagundo trimestre de 2011,
em virtude da fraca procura externa. As previs@esagFMI elaborou em Setembro
para o ano 2011 no “World Economic Outlook” apoatavpara crescimentos
econdémicos de: 4,7% para as economias recenteindnstrializadas da Asia5,3%
para os cinco paises da Associacdo das NacdessUmidSudeste Asiatito4,0%
para o Médio Oriente e Norte de Africa; 9,5% pafhina e 7,8% para a india. Esta
previsdes sao inferiores as previsdes do més dwJun

No terceiro trimestre de 2011 o PIB do Japéao n@imwam termos anuais, mas
aumentou 1,5%, face ao trimestre anterior, impn&io pela procura interna e pelas
exportacdes, 0 que significa que a economia reoupgadualmente apos o sismo. A
procura interna e as exportacdes estimularam adevxaescimento econémico, com
acrescimos de 1,1 e 0,4 pontos percentuais, résmeente. A taxa de desemprego
de 4,4% diminuiu 0,3, mas mantendo-se em 4,4% apasistamento sazonal e
registou menos 0,2 pontos percentuais em ternmosgtiais.

O Interior da China tem vindo a persistir na impdetacdo de politicas
prudentes nas areas financeira e monetaria, camtiltua economia a desenvolver-se
na direccao prevista, isto €, o controle macroexnrm No terceiro trimestre de 2011
o crescimento do PIB alcancou 9,1%, diminuindo@hdtos percentuais em relacao
ao trimestre transacto. Nos primeiros trés trinesstsy PIB aumentou 9,4% e este
crescimento desceu 1,2 pontos percentuais facegstado no idéntico periodo de
2010. O valor acrescentado pelas industrasma da escala assinalou um acréscimo
homologo de 14,2% nos primeiros trés trimestresescel 0,1 ponto percentual,
comparativamente ao primeiro semestre do corraerde @ investimento em activos
fixos registou um aumento homélogo de 24,9%, ménogontos percentuais do que
no primeiro semestre de 2011. O volume total do&om a retalho de bens de
consumo dilatou-se 17,0%, em termos homologos, otesdbido 0,2 pontos
percentuais, face ao primeiro semestre de 201ler@drsam-se subidas nas vendas de:
j0ias de ouro e prata (+47,8%)petroleo e produtos transformados (+39,3%);
mobiliario (+31,4%) e automoveis (+16,0%). No qierdspeito ao comeércio externo,
a importacao e a exportacao totais registaram @scicnento de 24,6%, em relacéo
aos primeiros trés trimestres de 2010. O supedavitomércio externo cifrou-se em
107,1 mil milhdes de dolares norte americanos nasgros trés trimestres deste ano.
A taxa de inflagdo continuou a subir e o indicepdegos no consumidor expandiu

! Coreia, Taiwan-China, Hong Kong e Singapura.

2 Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vieteam

® S&0 empresas industriais, cujo rendimento anuahati@idade principal é igual ou superior a 5
milh6es de Renminbis, de acordo com a definicaBeatwico Nacional de Estatistica da China.



5,7% no terceiro trimestre, ou seja, mais 0,3 porgercentuais em relacdo ao
trimestre antecedente.

A economia de Hong Kong abrandou o crescimento ge3& no terceiro
trimestre de 2011, registando apenas um ténue aondm 0,1%, em termos
trimestrais apds o ajustamento sazonal, devidaipaimente a inércia do comércio
externo. O crescimento economico foi impulsionaéla procura interna. A formacao
bruta do capital fixo expandiu-se para 10,2%, tegise um aumento consideravel de
8,8% nas despesas do consumo privado e as desjeesaasumo final do governo
subiram moderadamente 1,7%. NO que concerne ao rcoménanteve-se 0
abrandamento dos crescimentos da importacao epdatagao, com subidas de 8,9%
e 4,2%, respectivamente, face ao periodo homélegd0d0, mas baixando 0,1% e
1,1% apods o ajustamento sazonal. Na vertente doegmpa taxa de desemprego
diminuiu 0,2 pontos percentuais, alcancando 3,48petmdo o mesmo nivel do
primeiro trimestre de 2011.

PIB das principais economias mundiais
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAZD COM O PERIODC(

HOMOLOGO
Variagdo homoéloga (%)
2010 2010 2011 2011 2011
2008 2009 2010
3°T 4°T 1°T 2°T 3T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 -3.5 3.0 35 3.1 2.2 1,6 1.5

Exportacdo de mercadorias 12.1 -18.0 21.0 20.5 18.2 182 7.7 1 175

Importac@o de mercadorias 7.5 -25.9 22.7 23.0 15.8 188 017 141

indice de Precos no Consumidor (IFC) 3.8 -0.4 1.7 1.2 3 1 21 3.4 3.8

Taxa de desemprego 5.8 9.3 9.6 9.5 9.1 9.5 8.9
Unido Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 0.4 4,2 19 2,1 2.0 2.4 1,7 1.4

Exportacdo de mercadorias 3,9 -18,0 20,0 22,7 22,2 21,7 13,0 9.4

Importacdo de mercadorias 8.1 -21.8 22.5 27,1 25,6 24,2 12,8 8.9

indice de Precos no Consumidor (IFC) 3.3 0.3 1.6 1.7 20 25 2.8 2.7

Taxa de desemprego 7.7 9.6 10.2 9.8 10.1 10.4 9.8
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 1.1 -5.1 3.7 4.0 3.8 5.0 30 25

Exportacdo de mercadorias 2.0 -18.4 18,5 19,9 20,0 19,2 11,8 10.1

Importacdo de mercadorias 4.7 -17.5 i9,9 226 24,7 21,5 13,5 11.7

indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.6 0.3 1.1 1.2 15 21 2.3 25

Taxa de desemprego 7.8 8.1 7.7 7.5 7.0 7.8 7.1
Franca

Produto Interno Bruto (PIB) -0.2 -2.6 1.4 1.6 1.4 22 1.6 1.6

Exportacdo de mercadorias 2,7 -173 12,8 14,4 15,3 12,9 8.5 7.1

Importacdo de mercadorias 5.4 -17.7 i3,1 190 13,1 18,7 12,6 9.2

indice de Precos no Consumidor (IFC) 2.8 0.1 1.5 15 16 1.8 2.1 2.1

Taxa de desemprego 7.8 9.5 9.8 9.6 10.0 10.0 9.2
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 11 44 1,8 2,6 1,3 1.6 0,6 0.5

Exportacdo de mercadorias 14,4 -95 16.5 16,9 154 19,4 11.1 11.4

Importacdo de mercadorias 11,3 -10.2 17,1 20,5 18,2 13,6 10.2 10.3

indice de Precos no Consumidor (IFC) 3.6 2.1 3.3 3.1 34 41 4.4 4.7

Taxa de desemprego 5.7 7.7 7.8 7.7 7.9 7.7 7.9

a A partir de 2011, incluem-se na Zona Euro 1adss.
r Dado revisto.

Fonte : Servicos de Andlise Econémica dos Estadnddd da América, Servigos de Censos dos Estadiomt/da América, Servigos de Estatistica do

Trabalho dos Estados Unidos da América
Direcgdo Geral de Estatistica da UnBaropeia

Gabinete Federal de Estatisticas dansleha

Instituto Nacional de Estatistica eukis Econémicos da Francga; Estatisticas Aduanaieafranca

Gabinete Nacional de Estatistica don@dinido
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1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAED COM O PERIOD(

HOMOLOGO
Variagdo homologa (%) 2/2
2008 2009 2010 2010 2010 2011 2011 2011
3°T 4°T 1°T 2°T 3°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 9.0 8.7 10.3 9.6 9.8 9.7 95 10.
Exportacdo de mercadorias 17.3 -15.9 31.3 32.2 24.9 264 2.1 2 20.6
Importacéo de mercadorias 18.5 -11.3 38.7 27.3 29.6 '32,923.1 25.0
indice de Precos no Consumidor (IPC) 5.9 -0.7 3.3 2.9 33 5.0 5.4 5.7
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 23 2.7 7.0 6.9 6.4 7.5 '53 4.3
Exportacdo de mercadorias 5.1 -12.6 22.8 27.8 14.4 246 7 7. 4.2
Importacéo de mercadorias 55 -11.0 25.0 241 151 206 .3 10 8.9
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.3 0.5 2.4 2.3 2.7 3.8 5.2 6.4
Taxa de desemprelyo 3.6 5.4 4.3 4.4 3.7 34 3.6 34
Taiwan, China
Produto Interno Bruto (PIB) 0.7 -18 10,7 11,2 6,5 6.6 45 3.4
Exportacdo de mercadorias 3.6 -20.3 34.8 271 20.9 194 6 14 116
Importacéo de mercadorias 9.7 -27.5 44.1 31.5 27.6 21.8 .0 19 10.3
indice de Precos no Consumidor (IPC) 35 -0.9 1.0 04 1 1. 13 1.6 1.3
Taxa de desemprego 4.1 5.9 5.2 5.1 4.8 4.6 4.3 4.4
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) -1.2 -6.3 41 572 23 -1.0 1.1 -
Exportacdo de mercadorias -3.5 -33.1 24.4 17.8 10.0 24 0 -8 05
Importacéo de mercadorias 8.0 -34.8 18.0 14.9 11.3 114 4 10 13.8
indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.4 -1.4 -0.7 '-1,0 -0,3 -0,5 04 0.1
Taxa de desemprego 4.0 5.1 5.1 5.1 4.8 "48 4.7 4.4
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 0.3 6.2 4.4 4.7 4.2 3.4 3.4
Exportacdo de mercadorias 13.6 -13.9 28.3 22.7 23.8 296 87 1 223
Importacéo de mercadorias 22.0 -25.8 31.6 24.6 24.6 26,027.2 28.1
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.6 2.8 2.9 2.9 3.6 45 4.2 4.8
Taxa de desemprego 3.2 3.6 38 35 3.3 4.2 3.4 3.1
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 15 -0.8 145 10.5 12.0 94 1,0 6.1
Exportacdo de mercadorias 5.8 -18.0 22.4 20.0 14.5 134 7" 6, 48
Importacéo de mercadorias 139 -21.0 18.8 15.6 9.7 102 4 8. 6.2
indice de Precos no Consumidor (IPC) 6.6 0.6 2.8 3.4 40 5.2 4.7 5.5
Taxa de desemprego 2.2 3.0 2.2 1.8 2.0 1.8 2.7 1.7

a

Variacdo homéloga acumulada.

r Dado revisto.

- Valor absoluto igual a zero.

Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Repdl®opular da China

Departamento de Estatistica e Censo&aeerno da Regido Administrativa Especial de HKpgg

Direccédo Geral de Orgamento, Contalitieé e Estatistica de "Executivo Yuan" de Taiwarn&Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiv@ina

Instituto de Investigagdes Econémic&oeiais do Japao; Ministério das Finangas do Jagastituto de Estatisticas do Japéo

Instituto Nacional de Estatistica dgpRelica da Coreia; Banco Central da Republica da&a

Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGQA COM O PERIODO ANTERIOF

Taxa de variagdo em relagdo ao periodo anteriostéaja sazonalmente) (%)

2010 2010 2011 2011 2011
2008 2009 2010
3°T 4°T 1°T 2°T7 3°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 -3.5 3.0 25 2.3 0.4 1,3 20

Exportacdo de mercadorias 12.1 -18.0 21.0 3.2 5.2 4.9 33 7 2

Importacdo de mercadorias 7.5 -25.9 22.7 2.4 1.7 8.3 '35 0.1

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 3.8 -0.4 1.7 0.4 7 0. 13 1.0 0.8

Taxa de desempreyo 5.8 9.3 9.6 9.6 9.6 8.9 9.1 9.1
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) -1.2 -6.3 41 0,7 -0,7 -0,7 -0.3 15

Exportagdo de mercadorias 35 -333 24.7 -3.2 -1,0 2,1 -6,1 5.8

Importacdo de mercadorias 7.6 -34.6 18.0 -1,3 1,3 6,0 4.1 1.6

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 1.4 -1.4 -0.7 0,7 073 0.1 -0,2 -0.1

Taxa de desempreyjo 4.0 5.1 5.1 50 5.0 4.7 4.6 4.4
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 -2.7 7.0 0.9 15 3.1 ‘04 01

Exportacdo de mercadorias 5.1 -12.6 22.8 1.9 -4.1 16.3 .6-12 -1.1

Importacdo de mercadorias 55 -11.0 25.0 1.0 -2.7 121 1 -6. -01

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 4.3 0.5 2.4 -2.2 7 3. 18 1.8 -0.9

Taxa de desempreyo 3.6 5.4 4.3 4.2 4.0 3.4 35 3.2

a Taxa de desemprego apos o ajustamento sazonal.

r Dado revisto.

Fonte : Servicos de Andlise Econ6mica dos Estadnddd da Ameérica, Servigos de Censos dos Estadid®s)da América, Servigcos de Estatistica do Trabalhs Estados
Unidos da América
Instituto de Investigagfes Econdémic&oeiais do Japao, Ministério das Financas do Japéstituto de Estatisticas do Japédo
Departamento de Estatistica e Censo&alerno da Regido Administrativa Especial de HEngg



