A Economia Global no 4° trimestre de 2004

Durante o 4° trimestre de 2004 a recuperacdo da economia mundial ganhou solidez em
consequéncia do desaparecimento gradual de factores desfavordveis ao seu crescimento econdémico,
estimulando o aumento do consumo privado e do investimento das empresas. Contudo, o grau de
crescimento econdémico apresentou comportamentos diferentes nos diversos paises, sendo a
recuperagdo econdmica mais visivel nos paises e territdrios asidticos industrializados do que nas

economias mais desenvolvidas da zona do Euro e do Japao.

Na edicdo de Dezembro de 2004 do World Economic Outlook, a Organizacdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) real¢ou o facto da economia mundial continuar
a recuperar, embora condicionada pelos riscos geo-politicos internacionais e pela pressao gerada pela
subida do preco do petréleo. Em consequéncia, a OCDE rectificou para cima a previsdo de
crescimento econdmico para o conjunto dos seus paises membros, para o ano de 2004, em 0,2 pontos
percentuais, ou seja, para 3,6%. Enquanto que as previsdes para a Zona Euro e para o Japao foram
ajustadas, respectivamente de 1,6% e 3,0% em Junho, para 1,8% e 4,0%, a previsao para os EUA foi
revista para baixo, passando de 4,7% para 4,4%. A projeccdo para o crescimento do volume do

comércio mundial (de bens e servigos) foi actualizada de 8,6% para 9,5%.

O crescimento econdémico dos EUA no 4° trimestre de 2004 apresentou-se menos favordvel do
que o previsto. O PIB abrandou, de 4,0% no 3° trimestre, para 3,9% ° e a variagdo trimestral ® foi
apenas de 3,8%. Em contraste, o consumo privado e o investimento das empresas cresceram 3,7% e
11,6%, respectivamente. Quanto ao comércio externo, a taxa de crescimento do valor total da
importacdao aumentou de 18,6% no 3° trimestre de 2004, para 19,6% no 4° trimestre do mesmo ano,
em consequéncia da subida acentuada dos precos do combustivel, enquanto que o valor total da
exportagdo cresceu 11,0%. Por outro lado, os EUA continuam a enfrentar um problema grave de
desequilibrio na balanca comercial (bens e servicos), cujo défice atingiu um saldo negativo de 617,7
mil milhdes dos ddlares americanos, em termos anuais. A situacdo do desemprego melhorou

ligeiramente, situando-se a taxa de desemprego nos 5,4%.

Em relacdo a UE, o PIB da Zona Euro registou um crescimento de 1,6% no 4° trimestre de 2004
e de 2,0% no ano de 2004, em consequéncia da recuperacdo da economia mundial, da subida dos
indices de confianca dos consumidores e do aumento, quer do investimento das empresas, quer da
producdo industrial. No entanto, a taxa de desemprego manteve-se num nivel elevado, de 8,8%. A
economia alemd mostrou sinais optimistas no 4° trimestre, com o consumo privado a subir 0,3%,

invertendo-se a descida registada ao longo dos cinco trimestres anteriores. Induzido pelo

Salvo indica¢do em contrdrio, as variacdes mencionadas no texto referem-se as variagdes em relagdo ao periodo
homélogo do ano anterior.

A variagdo trimestral refere-se a variacio entre dois trimestres consecutivos, ou seja, a comparacio entre o trimestre
em andlise e o trimestre imediatamente anterior.



investimento fixo das empresas, que registou um aumento satisfatério de 2,9%, o crescimento
econdmico cifrou-se em 1,5%. A producdo da industria transformadora também cresceu 3,4%. As

importagdes e exportacdes assinalaram subidas de 7,4% e 8,7%, respectivamente.

A economia inglesa manteve-se estavel. O PIB aumentou 2,8% no 4° trimestre de 2004, devido
principalmente ao aumento do investimento das empresas (+4,9%) e da actividade do sector dos
servigos (+6,3%). Mas a industria extractiva e a constru¢io contrairam-se. Os valores de importagcao
e exportacdo registaram aumentos de 7,4% e 6,2%, respectivamente. A taxa de desemprego subiu

ligeiramente em 0,1 pontos percentuais, atingindo 4,7%.

Em Franca, o crescimento econdémico subiu de 2,0% no 3° trimestre para 2,2% no 4° trimestre
de 2004. O consumo privado excedeu as expectativas, aumentando 2,5%. O comércio externo,
porém, apresentou um comportamento pouco favordvel, com a importacdo e a exportacdo a
crescerem apenas 2,5% e 3,5%, respectivamente. Quanto ao mercado de trabalho ndo apresentou
quaisquer melhorias, tendo, ao invés, a taxa de desemprego registado um novo nivel recorde dos

ultimos anos, de 9,9%.

Na regido asidtica, em consequéncia da forte procura interna e da retoma nos mercados
exportadores, as economias apresentaram um comportamento mais satisfatério do que o previsto. O
PIB nipdnico registou um crescimento de 0,6% no 4° trimestre e 2,6% no ano de 2004. A deflaccao
melhorou, tendo o indice de precos no consumidor de 2004 descido apenas 0,1%, o menor
decréscimo dos ultimos cinco anos. A importacdo e a exportacdo de bens aumentaram 17,0% e

11,2%, respectivamente, enquanto que a taxa de desemprego desceu para um nivel baixo, de 4,5%.

Na Republica da Coreia, os valores da importacio e exportacio de bens tiveram um
comportamento notdvel, aumentando 23,6% e 21,1%, respectivamente, enquanto que o indice de
producdo industrial subiu 6,7%. No entanto, as perspectivas de crescimento econdmico do pais sdo
pouco animadoras, reflectindo a fraca procura do consumo privado e do investimento das empresas

em equipamento. A taxa de desemprego desceu para 3,5%.

A economia de Singapura manteve um crescimento sustentado, com o PIB a registar um
aumento de 6,5% no 4° trimestre de 2004, impulsionado pelos incrementos da industria
transformadora e do sector do comércio por grosso e a retalho, de 14,1% e 10,7%, respectivamente.
Por sua vez, a taxa de desemprego em Dezembro manteve-se num nivel baixo, de 3,7%. O indice de

precos no consumidor subiu 1,7%.

Em Taiwan, China, o PIB registou um crescimento de 3,3% no 4° trimestre de 2004,
impulsionado pelo aumento significativo de 43,7% do investimento das empresas. Observou-se um
aumento de 5,7% no PIB, em termos anuais. A taxa de desemprego melhorou, situando-se no nivel
de 4,2%. Os valores totais da importag@o e exportacdo desceram de 31,9% e 21,6% no 3° trimestre

para 26,1% e 11,9% no 4° trimestre, respectivamente.



Em Hong Kong, a economia manteve a tendéncia de recuperagdo, nomeadamente no sector do
turismo e nas actividades afins, tirando partido de uma melhoria no seu ambiente de negdcios e de
um mercado imobilidrio muito activo. O PIB registou um aumento de 7,1% no 4° trimestre e de
8,1%, em termos anuais. Na vertente do comércio externo, a exportacdo de bens de Hong Kong
manteve-se competitiva, em consequéncia da desvalorizacdo do ddlar americano. A importacdo e
exportacdo aumentaram 11,9% e 15,3%, respectivamente. O indice de precos no consumidor subiu
ligeiramente em 0,2%. Paralelamente, a situagdo do emprego melhorou com a diminuic¢io da taxa de
desemprego, em 0,3 pontos percentuais, fixando-se no nivel de 6,5%. O défice orcamental do
Governo, problema preocupante nos ultimos tempos, foi aliviado, j& que as contas publicas

registaram um saldo positivo de 19,9 mil milhdes de ddélares de Hong Kong no 4° trimestre.

A economia da China Continental manteve um crescimento sustentado, com o PIB a aumentar
9,6% no 4° trimestre € 9,5% no ano de 2004. Como consequéncia da continua entrada de capitais
estrangeiros, o montante efectivo dos investimentos estrangeiros ascenderam a 64 mil milhdes de
dolares americanos em 2004. Por sua vez, o ritmo de crescimento do investimento em capital fixo
abrandou de 27,7% em 2003, para 25,8% no ano de 2004, resultante dos efeitos verificados no
ambito da politica reguladora macroeconémica implementada pelo governo central da R.P.C.. O
valor total da importacdo e exportacdo de bens cresceu 30,5% e 35,6%, respectivamente, alargando o
saldo positivo da balanga comercial de mercadorias para 28 mil milhdes de délares americanos. Até
finais de Dezembro de 2004, a reserva em divisas estrangeiras da China Continental atingiu os 609,9
mil milhdes de délares americanos, registando um acréscimo de 95,4 mil milhdes comparativamente
ao valor do 3° trimestre de 2004.
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L PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNA CIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO)

Varia¢do homéloga (%)

2002 2003 2004 2003 2004 2004 2004 2004
4°T 1°T 2°T 3T 4°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.0 4.4 4.4 5.0 4.8 4.0 3.9
Exportacdo de mercadorias -4.9 45 13.0 9.8 13.2 13.6 14.4 11.0
Importacdo de mercadorias 2.0 85 170 8.2 11.7 17.7 18.6 19.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 2.3 2.7 1.9 1.8 2.9 2.7 3.3
Taxa de desemprego 5.8 6.0 5.5 5.9 5.6 5.6 5.5 54
Japao
Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 1,4" 2.6 34 5.6 4.2 2.6 0.6
Exporta¢do de mercadorias 6.4 47 122 4.0 11.6 13.4 12.5 11.2
Importacdo de mercadorias -0.6 50 109 -0.5 4.3 9.0 13.0 17.0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.9 -0.3  -0.1 -0.3 -0.1 -0.3 -0.1 0.3
Taxa de desemprego 54 53 4.7 5.1 4.9 4.6 4.8 4.5
Uniao Europeia
Produto Interno Bruto (PIB) 0.9 0,5 2.0 0.8 1,6 2,2 1,9 1.6
Exportagdo de mercadorias 1.0 -2.9 8.4 2.1 4.2 11.4 8.6 8.5
Importag¢do de mercadorias -4.0 -0.5 8.5 -0.3 -0.3 8.3 13.5 11.6
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.2 2.1 2.2 2.1 1.7 2.3 2.2 2.3
Taxa de desemprego 83 8.8 8.9 8.8 8.8 9.0 8.9 8.8
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 8.0 9.1 9.5 9.9 9,7 9.6 9.1 9.6
Exportacdo de mercadorias 22.3 346 354 40.5 34.0 37.2 34.7 35.6
Importag¢do de mercadorias 21.2 399  36.0 38.5 42.2 429 30.1 30.5
Indice de Precos no Consumidor (IPC) * -0.8 1.2 3.9 2.7 2.8 44" 5,3" 3.2
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.2 8.1 48" 7.0 12.1 6,8" 7.1
Exportagdo de mercadorias 54 11.7 159 11.4 13.0 17.8 17.2 15.3
Importacdo de mercadorias 33 11.5 169 13.8 15.7 22.1 18.4 11.9
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) -3.0 26 -04 2.3 -1.8 -0.9 0.8 0.2
Taxa de desemprego 7.3 7.9 6.8 7.3 7.2 6.9 6.8 6.5

a Variagdo homologa acumulada.
r  Rectified data
Fonte: Servigos de Andlise Economica dos Estados Unidos da América
Servigos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Econdmica e Social do Japdo
Ministério das Finangas do Japdo
Servigos de Estatistica do Japdo
Direc¢do Geral de Estatistica da Unido Europeia
Servigos Nacionais de Estatistica da Repiiblica Popular da China
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L PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNA CIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
ANTERIOR)

Taxa de variacdo em relagio ao periodo anterior (ajustada sazonalmente) (%)

2002 2003 2004 2003 2004 2004 2004 2004
4°T 1°T 2°T 3°T 4°T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.0 4.4 4.2 4.5 3.3 4,0" 3.8
Exportacdo de mercadorias -4.9 45 13.0 5.7 34 24 2.5 1.8
Importag¢do de mercadorias 2.0 85 17.0 4.4 4.2 5.5 24 5.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.6 2.3 2.7 0.2 0.9 1.2 0.5 0.8
Taxa de desemprego 5.8 6.0 55 5.9 5.6 5.6 5.5 54
Japao
Produto Interno Bruto (PIB) -0.3 1,4" 26 1,4" 1,4" -0,2" -0,3" -0.1
Exportag¢ao de mercadorias 6.4 47 122 24 2.8 4.9 1.5 1.0
Importacdo de mercadorias -0.6 5.0 109 -1.9 2.5 6.5 5.0 1.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) -0.9 0.3  -0.1 -0.2 0.2 -0.2 0.1 04
Taxa de desemprego 54 53 47 5.1 4.9 4.6 4.8 4.5
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 1.9 3.2 8.1 0,7 2,0 2,5 1,6 0.6
Exportagdo de mercadorias 54 11.7 159 7.4 4.5 5.8 0.3 4.1
Importacdo de mercadorias 33 11.5 169 9.9 4.8 6.6 -1.4 2.0
Indice de Pre¢os no Consumidor (IPC) -3.0 2.6 -04 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1
Taxa de desemprego 7.3 79 6.8 7.3 7.2 6.9 6.8 6.5
r Rectified data

Fonte: Servigos de Andlise Econdomica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Economica e Social do Japdo, Ministério das Finangas do Japdo, Servigos de Estatistica do Japdo
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