A Economia Global no 4° trimestre de 2016

Durante o quarto trimestre de 2016 o crescimento da economia mundial tem
permanecido em niveis reduzidos. A economia dos Estados Unidos da América (EUA)
melhorou ligeiramente, tendo ainda o crescimento econdémico do Japdo apresentada
uma tendéncia de estabilidade e o crescimento da Zona Euro mantido em niveis
relativamente reduzidos. Entretanto, indicios de desconfianga tém emergido na
conjuntura econémica mundial, com indefinicdo do rumo das politicas futuras do
novo governo dos EUA, nomeadamente em matérias fulcrais como politicas
proteccionistas e ritmo de normalizacdo do ajustamento do nivel da taxa de juro
americana. Por outro lado, o risco do aparecimento da tendéncia decrescente do
crescimento da economia mundial permanece inalteravel, devido principalmente a
incerteza quanto ao processo da saida do Reino Unido da Unido Europeia, e ao
comportamento desfavoravel registado no comércio mundial. Na edicdo de Janeiro de
2017 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé
que as actividades econdmicas em 2017 e 2018 irdo acelerar, apos a desaceleracao
respectiva registada em 2016. A perspectiva do desempenho econdémico dos paikes
desenvolvidos ird melhorar, em contraste com o eventual e relativo deterioramento do
crescimento dos mercados emergentes e das economias em vias de desenvolvimento.
Prevé-se que a economia mundial mantenha em niveis previstos e divulgados em
Outubro de 2016, ou seja, +3,1% em 2016 e +3,4% em 2017.

A economia dos EUA tem vindo a registar um desenvolvimento estavel no quarto
trimestre, apresentando uma ligeira tendéncia ascendente, tendo o respectivo Produto
Interno Bruto (PIB) subido 1,9% em termos anuais e 1,9% em termos trimestrais. A
dindmica de crescimento econémico foi sustentada principalmente pela despesa de
consumo privado que contribuiu para o crescimento econémico com 2,1 pontos
percentuais. As existéncias e o investimento fixo tiveram contribuicbes positivas de
0,9 e 0,5 pontos percentuais, respectivamente, porém, a subida da importacdo fez o
crescimento econdémico recuar 1,2 pontos percentuais. A taxa de desemprego desceu
para 4,5%, isto €, -0,5 pontos percentuais em termos trimestrais, visto que a economia
cresceu a ritmo constante. Apds o ajustamento sazonal a taxa de desemprego fixou-se
em 4,7%.

A economia da Alemanha apresentou sinais de abrandamento e a da Franca
manteve-se fragil, retendo continuamente a economia da Zona Euro em niveis
relativamente reduzidos. No quarto trimestre o PIB registou crescimentos de 1,7% em



termos anuais e de 0,4% em termos trimestrais. A despesa de consumo das familias e
das instituigBes sem fins lucrativos contribuiu para o crescimento econémico com 0,2
pontos percentuais. A formacgéo bruta de capital fixo, a despesa de consumo final do
governo e as existéncias apresentaram, cada um destes componentes, uma
contribuicao positiva de 0,1 pontos percentuais para o crescimento econdémico. A
exportacdo contribuiu para o crescimento econémico com 0,7 pontos percentuais,
porém, a importacdo fez o crescimento econdmico recuar 0,8 pontos percentuais. A
recuperacao econémica avangou a passos lentos, pelo que a taxa de desemprego subiu
novamente para 9,8%, isto €, +0,2 pontos percentuais, face ao trimestre anterior.

A economia do Reino Unido ainda n&o foi afectada pelo problema da saida do
Reino Unido da Unido Europeia. O respectivo PIB no quarto trimestre aumentou
2,0% em termos anuais e 0,7% em termos trimestrais. O sector de servigos continuou
a ser a principal forca motriz para o crescimento econémico, subindo 0,8% em termos
trimestrais. A exportacdo liquida e a despesa de consumo final das familias deram
origem a contribuicdes positivas de 1,3 e 0,4 pontos percentuais, respectivamente,
para 0 crescimento econdémico, porém, a formacdo bruta de capital baixou o
crescimento econdmico em 1,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego manteve-se
estavel, sendo idéntico a verificada no trimestre anterior (4,8%), devido a estabilidade
do crescimento econémico.

O desempenho econémico global da regido asiética superou o0 do mundo, devido
amelhoria do crescimento da sua exportacdo. Na Ultima edicdo de Janeiro de 2017 do
“World Economic Outlook”, foi divulgada a sua previsdo do crescimento econdémico
de 2016 para as seguintes economias: 4,8% nos cinco pakes da Associacdo das
NagcBes do Sudeste Asiético’, valor idéntico ao previsto na edicio de Outubro de 2016;
3,8% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo, +0,4 pontos
percentuais; 6,7% na China, -0,2 pontos percentuais e 6,6% na India, -1,0 pontos
percentuais.

A economia do Japéo subiu gradualmente, tendo o respectivo PIB crescido 1,7%
em termos anuais e 0,2% em termos trimestrais. A exportacdo global contribuiu com
0,5 pontos percentuais para o0 crescimento econdmico, devido a desvalorizacdo do
iene japonés. A procura interna continuou a apresentar um comportamento fraco, néo
contribuindo para o crescimento econdmico. A taxa de desemprego situou-se em 2,9%,
-0,2 pontos percentuais, gracas a recuperacdo economica. Apos o0 ajustamento sazonal a
taxa de desemprego atingiu 3,1%.

! Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



Apesar da melhoria da exportacdo da Republica da Coreia, a procura interna
respectiva permaneceu fraca, mantendo desacelerado o seu crescimento econémico.
No quarto trimestre o PIB cresceu 2,3% em termos anuais e aumentou apenas 0,4%
em termos trimestrais. A formacdo bruta de capital e a despesa do consumo final
tiveram contribuigcdes positivas de 0,4 e 0,2 pontos percentuais, respectivamente,
porém, a importacdo fez o crescimento econdmico recuar 0,1 pontos percentuais.
Apesar da desaceleracao do ritmo do crescimento econémico, a taxa de desemprego
desceu 0,4 pontos percentuais em termos trimestrais, situando-se em 3,2%.

No quarto trimestre o PIB da China Continental cresceu 6,8% em termos anuais,
+0,1 pontos percentuais face ao trimestre anterior. Durante o ano de 2016 o valor
acrescentado do sector industrial de grande escala registou um crescimento homologo
de 6,0%, -0,1 pontos percentuais. O investimento em activos fixos cresceu 8,1% em
termos anuais, -1,9 pontos percentuais. O volume de vendas do comércio a retalho de
bens de consumo registou um crescimento homdélogo de 10,4%, -0,3 pontos
percentuais, destacando-se subidas nos “materiais de construgdo e decoragdo”
(+14,0%), “mobiliario” (+12,7%) e “medicina chinesa e ocidental” (+12,0%). Durante
0 ano de 2016 o valor total do comércio externo diminuiu 6,8% em termos anuais,
correspondendo o montante do superavit a 510,8 mil milhdes de dblares norte
americanos. O indice de precos no consumidor (IPC) situou-se em 2,0% no quarto
trimestre, devido a continua estabilidade da inflacdo. Salienta-se que em Dezembro o
IPC cresceu 2,1% em termos anuais.

O crescimento econémico de Hong Kong acelerou significativamente, ou seja,
+3,1% em termos anuais e +1,2% em termos trimestrais. A despesa do consumo
privado fortaleceu gradualmente, passando do aumento anual de 1,2% no terceiro
trimestre para o0 aumento anual de 3,2% no quarto trimestre. A despesa de consumo do
Governo aumentou 3,3% em termos anuais e a formacao bruta de capital fixo registou
uma subida anual de 5,2%. O crescimento das exportacfes de mercadorias acelerou,
isto &, +5,1% em termos anuais, enquanto a exportacao de servigos inverteu a tendéncia,
subindo 1,4% em termos anuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,1%, descendo
0,5 pontos percentuais, gracas a aceleragdo do crescimento econdmico. Apos 0
ajustamento sazonal a taxa de desemprego foi de 3,3%.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAOQ COM O PERIODO

HOMOLOGO)

2015 2016 2016 2016 2016
2014 2015 2016
4T I°T 2T 3T 4T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto {PIB) 24 2.6 1.6 19 1.6 13 1,7 19
Exportagdo de mercadorias 2.6 -1.3 -3.2 -10.3 5.8 5.1 2.0 22
Importagdo de mercadorias ERY 46 26 -6.9 -3.3 4.7 23 19
Indice de Precos no Conswnidor (IPC) 1.6 01 1.3 0.3 1.1 1.0 1.1 1.8
Taxa de desemprezo 62 53 19 18 32 48 3.0 43
Unido Europeia”
Produto Interno Bruto {PIB) 12 2.0 1.7 2.0 1.7 1§ 18 1.7
Exportagdo de mercadorias 22 53 0.3 34 09 - 0.2 22
Impottagdo de mercadorias 0.7 26 -1.6 2.8 25 =37 1.9
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 04 - 02 02 - 0.1 0,3 0.7
Taxa de desemprezo 116 10.9 10L0 10.6 10.7 10.0 9.6 9.8
Alemanha
Produto Interno Bruto (FIB) 1.6 1.7 19 2.1 1.3 32 1.3 12
Exportagdo de mercadorias 33 6.2 1.1 14 0.8 22 0.6 23
Importagdo de mercadorias 22 43 0.6 14 0.4 0.1 -12 30
Indice de Precos no Consumidor (IPC) (R 0.2 0.3 0.3 0.3 0.1 0.3 1.1
Taxa de desemprezo 6.7 6.4 6.1 6.0 6.6 6.1 6.0 38
Franca
Produto Interno Bruto {PIB) 07 12 1.1 1.r 1. 1.1 1.0° 12
Exportagdo de mercadorias 02 RS 0.6 1.6 0.1° -3.8 0.8 25
Importagdo de mercadorias 0.7 08 03 23 0.4 34 1.8 26
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 0.3 - 02 0.1 - - 0.3 0.3
Taxa de desemprezo 103 10.4 9.9 10.6 10.7 9.6 95 g9
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) EN| 22 1.8 1.7 1.8 1.7 2.0
Exportagdo de mercadorias 34 -1.8 14 42 20 0.7 159
Importagdo de mercadorias 2.0 20 72 6.5 S8 42 14.6
Indice de Precos no Consumidor (TPC) 1.5 - 0.7 0.1 0.3 0.3 0.8 12
Taxa de desempregzo 6.2 34 14 31 il 15 18 1.8

a A partir g2 2013, inclsem-s2 na Zona Evro 19 astados.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO
HOMOLOGO) (Cont.)

o
2013 2016 2016 2016 2016
2014 2013 2016
4T 1°T 2°T 3T T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 7.4 6.9 6.7 6.8 6.7 6.7 6.7 5.8
Exportacdo de mercadorias 6.0 30 1.7 5.5 15,07 547 5.0 52
Importagio de mercadorias 0.3 -143 5.3 -11,¥ SER 7,17 44 23
Indice de Pragos no Consumidor (IPC) 2.0 14 20 14 21 21 20 2.0
Honz Kong
Produto Interno Bruto (PIE) 2.7 24 19 1.9 i 1.7 20 ER|
Exportacdo de mercadorias 32 -1.8 0.3 -4 3.8 -1.2 0.2 33
Importagdo de mercadorias ERY -1 0.8 -1.0 3.2 12 5.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 44 30 24 23 28 2.6 il 12
Taxa de desemprego 33 33 34 32 33 33 38 31
Tatwan
Produto Interno Bruto (PIB) 40 0.7 1.3 -0.8 0.2 1.1 217 29
Exportagio de mercadorias” 2.8 -10.8 -1.7 -13.2 -12.1 -6.2 0 1.7
Importagio de mercadorias” 14 -13.8 -7 -15.1 -140 1.6 0.1 115
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 12 0.3 14 0.3 1.8 1.3 0.7 1.8
Taxa de desempregzo 10 3.8 ERY ER ER 38 10 ERY
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 0.3 12 1.0 1.1 0,3 0.9 1.1 1.7
Exportacdo de mercadorias 48 34 -4 -G -8 2.3 -10.2 -1.8
Importagdo de mercadorias 3.7 8.7 -139 -13.8 -13.7 -18.8 -18.3 2.3
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.7 0.8 01 02 - 0.3 03 0.3
Taxa de desempregzo 3.6 34 ER il 32 32 3l 258
Fepublica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 33 26 2.7 il 28 33 25 23
Exportacdo de mercadorias 23 -8.0 -5 -12.0 -13.4 -6.7 -0 1.9
Importagdo de mercadorias 1.9 -16.5 =11 -17.8 -18.1 -10.2° 232 38
Indice de Precos no Consumidor {IPC) 1.3 0.7 1.0 0.9° 0.9 0.8 0.7 1.5
Taxa de desempregzo 33 3.6 37 il 13 3.8 346 32
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 3.6 1.y 20 1.3 1.9 1.¥ 1.7 24
Exportagio de mercadorias 0.1 5,5 51 44" -13,1° 4.8 4.5 21
Importagdo de mercadorias 147 115 A7 94" 85 74T 917 5.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 1.0 03 03 0.7 08 08 04 -
Taxa de desempregzo 2.0 15 21 1.6 1.8 2.8 18 1%

a Variagic homoloza acvmulada.

bt Caleslam mndc o ragir

Fonts :

Institute Nacional = Estatistica da Repiblica da Corsia; Bance Central da Repiblica da Corsia

Institute 6= Estatistica d= Bingapura



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO ANTERIOR)

2016 2016 2016 2016

Estados Unidos da Ameérica
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportagdo de mercadotias
Importagdo de mercadorias
Indice de Pregos na Consumidar (IPC)

Taxa de desemprego”

Japdo
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportagdo de mercadonas
Importagdo de mercadorias
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprezo®

Honz Kong
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportagdo de mercadonas
Importagio de mercadorias
Indice de Pre gos no Consumidor {IPC)

Taxa de desemprezo®

2
=N
=N

— e b
o e o
b

& b
Sl

—

o
i

n
R

[
]

=}
5}

=N

=3

[

[’
o

=
i

[
a

[

[
=
'=1

1=

=)
%)
s

016
1°T 2T 3T £T

0.8 14 35 1.9

5.2 17 44 208

12 Ly 2.6

g 0.6 04 0.8

18 18 18 4.7

0.6° 0.4 03 02

__:Sf 0, T 57

85 44 0.1f 48

0.1 0.1 0.1 0.6

32 32 30 i1

147 0,87 12

6,17 1Ly 38

36 26 24

0.7 06 0.4 0.7

34 34 34 i3

da América

= Estaristica = Cznzos

samprezo apds © ajustamento sazonal.

ilisz Econdmica dos Estados Unidos da América, Sarvigos

Ldministrativa Especial d=

= Cansos dos Estados Unidos da América, Serviges dz Estatistica de Trabatho dos

zstizaples Econdmicas = Soeiats do Japio, Ministérie das Finangas do Japio, Instituto dz Estatisticas do Japie



