A Economia Global no 3° trimestre de 2015

No terceiro trimestre de 2015 a economia mundial cresceu moderadamente. A actividade
econdémica mundial enfrentou riscos de deterioracdo mais 6bvios, uma vez que a importacdo
mundial se fragilizou, o preco das mercadorias de maior dimensdo diminuiu, o fluxo de capitais
para 0s mercados emergentes se reduziu, as moedas dos mercados emergentes estiveram sob
pressdo e a volatilidade financeira gerou algum impacto na actividade. No entanto, a economia dos
Estados Unidos da Ameérica (EUA) cresceu a um ritmo constante, a economia da Zona Euro
recuperou moderadamente, porém, a economia do Jap&o abrandou. Na edic¢éo de Outubro de 2015
do “World Economic Outlook™, a previsdo do Fundo Monetério Internacional (FMI) mencionava
que: a recuperacdo das economias desenvolvidas acelerou, enquanto o crescimento dos mercados
emergentes e das economias em via de desenvolvimento continuou a abrandar. Pressupde-se que a
economia mundial suba 3,1% em 2015, ou seja, menos 0,2 pontos percentuais, em comparacdo
com os valores previstos na edicdo de Julho e que o crescimento econdmico para 2016 também
desca 0,2 pontos percentuais, atingindo 3,6%.

A economia dos EUA manteve um crescimento estavel no terceiro trimestre. O Produto
Interno Bruto (PIB) subiu 2,2%, em termos anuais e 2,1%, em termos trimestrais. O impulso deste
crescimento ficou a dever-se, principalmente, a despesa de consumo privado que contribuiu para o
crescimento econdémico com 2,1 pontos percentuais. O investimento fixo e a despesa do Governo
contribuiram para o crescimento econémico com 0,5 e 0,3 pontos percentuais, respectivamente. A
exportacdo contribuiu com 0,1 pontos percentuais para o crescimento econdmico. Contudo, o
aumento da importacdo baixou o crescimento econémico em 0,3 pontos percentuais. A taxa de
desemprego atingiu 5,2%, ou seja, menos 0,1 pontos percentuais em termos trimestrais. Apos o
ajustamento sazonal a taxa de desemprego também foi de 5,2%.

O crescimento econdémico da Alemanha e da Franca foi estavel. O ritmo do crescimento
economico da Zona Euro foi moderado, tendo o PIB do terceiro trimestre subido 1,6%, em termos
anuais e 0,3%, em termos trimestrais. As existéncias, bem como a despesa de consumo das
familias e das instituicdes sem fins lucrativos contribuiram ambas com 0,2 pontos percentuais,
para 0 crescimento econdmico. A exportacdo e a despesa de consumo final do Governo
contribuiram ambas para o crescimento econémico com 0,1 pontos percentuais, no entanto, a
importacdo reduziu 0,4 pontos percentuais o crescimento econdémico. A taxa de desemprego
continuou a descer, situando-se em 10,3%, isto & menos 0,6 pontos percentuais, em termos
trimestrais.

O crescimento econdmico do Reino Unido estabilizou. O PIB aumentou 2,3%, em termos
anuais e 0,5%, em termos trimestrais. A formag&o bruta de capital fixo foi a principal forga motriz
do crescimento econémico, contribuindo com 1,2 pontos percentuais. A despesa de consumo final



das familias e a despesa do Governo contribuiram com 0,5 e 0,3 pontos percentuais para o
crescimento econdmico, respectivamente, porém, a exportacdo liquida baixou 1,5 pontos
percentuais o crescimento econémico. A taxa de desemprego situou-se em 5,3%, ou seja, menos
0,3 pontos percentuais, em termos trimestrais.

Os mercados emergentes e as economias em via de desenvolvimento da regido asiatica
tiveram um crescimento mais moderado que foi afectado pela desaceleracdo da economia da
China Continental e pelo impacto causado pelas mudancas na estrutura da procura. A edicéo de
Outubro de 2015 do “World Economic Outlook™ referiu os seguintes crescimentos econdmicos
correspondentes ao ano 2015: 4,6% nos cinco pakes da Associacdo das Nacbes do Sudeste
Asiatico®, ou seja, menos 0,1 pontos percentuais relativamente as previsdes em Julho de 2015;
2,5% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquistdo, ou seja, menos 0,1 pontos
percentuais; 7,3% na India, isto é, menos 0,2 pontos percentuais e 6,8% na China Continental,
percentagem idéntica a prevista em Julho.

O PIB do Japao no terceiro trimestre cresceu 1,0%, em termos anuais e contraiu-se 0,2%, em
termos trimestrais, apresentando crescimentos negativos em dois trimestres consecutivos. O
comportamento da exportacdo tornou-se estavel, provocando uma subida do crescimento
econdémico de 0,5 pontos percentuais e a procura interna fez o crescimento econémico recuar 0,3
pontos percentuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,4%, ou seja, baixou 0,1 pontos
percentuais. Apds o ajustamento sazonal a taxa de desemprego também foi de 3,4%.

O crescimento econdémico da Republica da Coreia recuperou gradualmente como resultado da
sindrome respiratéria do Médio Oriente (MERS) ter diminuido progressivamente. O PIB registou
um aumento de 2,6%, em termos anuais e um acréscimo de 1,2%, em termos trimestrais, esta
percentagem foi quatro vezes superior ao crescimento registado no trimestre anterior (0,3%) e foi
também o maior crescimento desde o segundo trimestre de 2010. A procura interna voltou a subir,
como resultado das medidas que o Governo implementou para a estimular. A formacdo bruta de
capital e a despesa de consumo final contribuiram, com 1,0 e 0,9 pontos percentuais,
respectivamente, para o crescimento economico, contudo o enfraquecimento da exportagdo
reduziu o crescimento 0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,4%, ou seja,
menos 0,4 pontos percentuais, em termos trimestrais.

O PIB da China Continental aumentou 6,9%, em termos anuais, tendo descido 0,1 pontos
percentuais face ao trimestre anterior. Nos trés primeiros trimestres de 2015 o valor acrescentado
das industrias de grande dimens&o registou um crescimento de 6,2% face ao periodo homélogo de
2014, menos 0,1 pontos percentuais face ao primeiro semestre de 2015, enquanto o investimento

% Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



em activos fixos aumentou 10,3% em termos anuais, menos 1,1 pontos percentuais. O volume de
vendas do comércio a retalho de bens de consumo cresceu 10,5% em termos anuais, mais 0,1
pontos percentuais. Destaca-se que os “artigos de comunica¢ao”, os “materiais para construgdo e
decoragdo” e o “mobiliario” subiram 35,8%, 18,6% e 16,7%, respectivamente. Nos trés primeiros
trimestres de 2015 o valor total do comeércio externo diminuiu 8,2%, em termos anuais,
correspondendo o montante do superavit a 423,3 mil milhdes de dolares norte americanos. A
inflacdo foi estavel devido ao indice de precos no consumidor (IPC) se ter situado em 1,4% no
terceiro trimestre. Salienta-se que em Setembro o IPC cresceu 1,6%, em termos anuais.

O ritmo do crescimento econémico de Hong Kong abrandou, apresentando um crescimento
suave, ou seja, 2,3% em termos anuais € um acréscimo de 0,9% em termos trimestrais, gracas,
principalmente, & contribuicdo da procura interna, porém, o crescimento econdmico desacelerou. A
formacdo bruta de capital fixo desceu 6,5% em termos anuais, devido & instavel conjuntura
econdmica externa, nomeadamente, ao declinio significativo da aquisicdo de maquinas e
equipamentos e ao crescimento ligeiro de edificios e projectos de construcdo. O crescimento da
despesa de consumo privado e da despesa de consumo do Governo manteve-se estavel, isto €,
mais 4,3% e 2,6%, respectivamente, em termos anuais. A sucessiva instabilidade da economia
mundial continuou a afectar o desempenho comercial de Hong Kong. A exportacdo de
mercadorias registou contraccdes em dois trimestres consecutivos, atingindo no terceiro trimestre
-3,2%, em termos anuais e a exportacao de servigos enfraqueceu novamente, decrescendo 1,3%. A
taxa de desemprego foi de 3,5% (+0,2 pontos percentuais) e apds o0 ajustamento sazonal esta taxa
situou-se em 3,3%.

PIB das principais economias mundiais
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)

2014 2014 2015 2015 2015
2012 2013 2014 = - T - o
FT 4T 1°T 2T T
Estados Unidos da Ameérica
Produto Interno Bruta (PIB) 22 13 24 29 23 29 27 22
Exportagdo de mercadonas L4 21 27 41 0.9 1.8 3.3 1.7
Importagdo de mercadotias 3.1 13 33 3. 33 -1.9 4.8 4.9
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 13 16 1.8 12 0.1 - 0.1
Taxa de desemprezo 8.1 T4 62 6.2 33 5.8 33 32
Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 0 03 HE 08 0a 1.5 1.6° 1.6
Exportagdio de mercadotias 1.6° 1.7 2.0° 2.6 417 5.6 8.2 14
Importacio de mercadorias L7 2 0.5 0.9 0.1° 1.8 . 0.7
Indice de Precos no Consumidor [TPC) 23 1.3 04 0.4 02 0.3 02 0.1
Taxa de desemprego 114 12.0 116 11.1 115 114 10.9 10.3
Alemanha
Produto Interno Bruta (PIB) 04 0.3 1.6 12 1.6 12 1.6 1.8
Exportagio de mercadorias 5.0 0.4 3.5 5.0° 4.7 6.5 a.17 38
Importagdo de mercadorias 0.5 1.0 2. 247 247 piyid 48 il
Indice de Precos no Consumidor TPC) 20 13 0.9 0.8 0.3 - 0.3 0.
Taxa de desemprego 6.8 6.9 6.7 6.6 6.3 6.9 6.3 6.3
Franga
Produto Interno Bruto (PIB) 0.2 0.7 0.2 0,1 0.1 0% L1 12
Exportacdo de mercadorias 39 -16 02 0.8 28 2.6 717 41
Importacdo de mercadotias 2.0 24 £0.7 0.5 0.9 02 1.8° 09
Indice de Pregos no Consumidaor (IPC) 20 0.9 0.3 0.4 0.3 02 02 0.1
Taxa de desemprezo 9.8 10.3 10.3 29 10.8 10.9° 10.1° 102
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) 1.2 2.r 2.9 2.9 3.0 2.7 247 23
Exportacio de mercadotias -1.3 0.6° 3.5 5.9 0.9 2 1.4 =0
Importagdo de mercadorias 2.3 2.6 .67 1. 2.2 2. 0.8 -1.7
Indice de Precos no Consumider [1PC) 2.8 25 15 14 ng 02 - -
Taxa de desemprego 8.0 76 6.2 6.0 37 33 36 33

-

a A partir de 2013, inclvem-z2 na Zona Evro 19 astados.

Fonte : Bzrvigos d2 Analiss

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direcpio

Gabinst= F=

izral ¢z Estatisticas dz Alemanha

condmica dos Estados Unidos da Amernica,

G=ral d= Estatistica da Uniic Evropeia

Rzrvigos dz Censos dos Estados Unidos da America,

Instituto Macional d= Estatistica = Estudos Economicos da Franga; Estatisticas Advansiras da Franga

Gabinete Nacional d= Estatistica do Reino Umdo

Barvipos dz Estatistica do



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO
HOMOLOGO) (Cont.)

2014 2014 2013 2013 2015
2012 2013 2014
3T 4T 1°T 2T 3T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 7.8 1.7 T4 1.3 13 1.0 1.0 6.9
Exportagdo de mercadorias 19 7.8 6.0 13.0 8.6 45 2.8 -3.2
Importagdo de mercadorias 43 73 03 1.0 -18 17,8 -13.%° 143
Indice de Precos no Consumidor ::?C::' 2.6 2.6 2.0 21 2.0 12 1.3 14
Hong Kons
Produto Interno Bruto (PIB) 1.3 il 23 25 24 24 2.8 23
Exportagdo de mercadorias 29 36 32 3.8 12 2.3 -1.% -1
Importagdo de mercadorias ER 3.8 KR 3 32 14 -3.2 3.7
Indice de Pregos no Consumidor {IPC) 4.1 L3 L4 18 31 14 3.0 23
Taxa de desempreso 33 34 i3 33 3l 3.2 33 33
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIE) 21 22 3¢ 43 3.6 4.0 06" 0.6
Exportagdo de mercadorias 2.3 14 2.7 6.6 04 4.2 5.5 SER
Importagdo de mercadorias -39 0.2 1.3 1.3 -3.3 -13.0 -148 -18.4
Indice de Precos no Consumidar (IPC) 1.5 0.8 12 1.3 0.8 0.5 0.7 0.3
Taxa de desemprego 4.2 L2 L0 L0 3.8 3.7 3.7 ERY
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB) 1.7 1.6 0.1 -14 05 0.8 1.0° 1.0
Exportagdo de mercadorias 2.7 2.3 4.8 32 2.1 2.0 6.7 37
Importagdo de mercadorias ER: 148 37 24 12 8.3 -5l 3.8
Indice de Precos no Consumidar (IPC) - 0.3 2.8 34 23 2.3 0.3 0.2
Taxa de desemprezo 4.3 L0 36 36 3.3 3.3 33 4
Eepublica da Coteda
Produto Interno Bruto (PIB) 23 29 33 33 27 23 22 26
Exportagdo de mercadonas -13 21 23 36 0.9 -3.0 -12 04
Importagio de mercadorias 09 0.8 19 34 2.8 -13.3 -13.6 -184
Indice de Precos no Consumidar (IPC) 22 1.3 1.3 14 1.0 0.6 0.3 0.7
Taxa de desemprezo 3.2 il 33 33 3.2 i1 3.8 i34
Singapura
Produto Interno Bruto (PTB) 34 44 24 28 21 2.7 2.0 18
Exportagdo de mercadonas 1.8 0.6 1.1 -1.4 -3.8 -S54 3.7 -3.0
Importagdo de mercadonas £ -1.6 0.6 -7 -6.0 -16.1 130 o1
Indice de Pregos no Consumider (IPC) 46 24 1.0 1.0 - 0.3 0.4 0.6
Taxa de desemprezo 20 1.9 20 1.7 1.5 1.7 2.6 1.7

a Wariagio homdlosa acumulada.
Fontz : Servigos Nacionais d= Estatistica da Republica Popular 4a China
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAQ COM O PERIODO ANTERIOR)

I - . 2014 2014 2013 2013 2013
“ils _'ul.‘l _'ul-
3T 4T 1°T 2°T 3T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 22 13 24 13 2.1 0.6 3¢ 2.1

Exportagio de mercadorias 14 21 2.7 12 0.8 5.5 0.5 -1.1

Importacdo de mercadorias 3l 0.3 33 0.2 0.1 -3.8 0.5 0.1

Indice de Precos no Consumidor {IPC) 21 13 1.6 0.3 0.2 0.8 0.7 04

Taxa de desemprego” 8.1 T4 6.2 6.1 37 3.6 34 32
Japdo

Produto Interno Bruto (PIB) L7 1.6 0.1 -0.3 0.3 1.1 0 -0.2

Exportagio de mercadorias 3.0 g8 16 4 3¢ - 25 0.1

Importacdo de mercadorias 33 152 5.6 30 oI 6,07 =37 1.7

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 03 2.8 0.3 0.2 0.1 0.4 -

Taxa de desemprego” 13 10 3.6 3.6 33 33 34
Hong Kong

Produto Interno Bruto (FIE) L3 il 23 14 0.2 0.7 0.4 0.9

Exportagdo de mercadorias 259 36 3.2 20 -3.2 -0.6 -1.3 -

Importacdo de mercadorias ER 3.8 ERY 1.3 -4 -20 -3 -1.8

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) i1 i3 14 0.5 29 0.3 0.6 0.2

Taxa de desemprego® 33 34 33 33 33 33 32 33

SSMPTEE0 3p0s © ajustamento sazonal.
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