A Economia Global no 2° trimestre de 2015

No segundo trimestre de 2015 o crescimento da economia mundial abrandou. As actividades
econdmicas globais confrontaram-se com riscos de queda, pois 0 comércio mundial foi afectado
pela recessdo econdémica do Japdo, pelas sucessivas flutuacbes do preco do petroleo, pelo
abrandamento econdémico quer dos mercados emergentes, quer das economias em vias de
desenvolvimento e pela subida das taxas de juro nos Estados Unidos da América (EUA), apesar do
crescimento econdémico dos EUA ter sido estavel e da economia da Zona Euro ter continuado a
recuperar. Na edicdo de Julho de 2015 do “World Economic Outlook”, a previsio do Fundo
Monetério Internacional (FMI) mencionava que: o crescimento das economias desenvolvidas
melhorou gradualmente, enquanto os mercados emergentes e as economias em via de
desenvolvimento cresceram moderadamente. Pressupde-se que a economia mundial suba 3,3% em
2015, ou seja, menos 0,2 pontos percentuais, em comparacdo com os valores previstos na edi¢éo
de Abril, mantendo-se inalteravel a previsao do crescimento econdémico para 2016, em 3,8%.

A economia dos EUA manteve um desenvolvimento estavel no segundo trimestre. O Produto
Interno Bruto (PIB) subiu 2,7%, em termos anuais e 3,7%, em termos trimestrais. O impulso deste
crescimento ficou a dever-se, principalmente, a despesa de consumo privado que contribuiu para o
crescimento econémico com 2,1 pontos percentuais. Tanto o investimento fixo como a exportacao
contribuiram para o crescimento econémico com 0,7 pontos percentuais e a despesa do Governo
contribuiu com 0,5 pontos percentuais. Por oposicdo o crescimento econdémico de 0,4 pontos
percentuais foi anulado pela subida da importacdo. A taxa de desemprego atingiu 5,3%, ou seja,
menos 0,5 pontos percentuais em termos trimestrais. Apds o ajustamento sazonal a taxa de
desemprego foi de 5,4%.

O crescimento econdémico da Alemanha e da Franca foi estavel. A economia da Zona Euro
manteve uma recuperacdo estavel, tendo o PIB do segundo trimestre subido 1,5%, em termos
anuais e 0,4%, em termos trimestrais. A exportacdo, bem como a despesa de consumo das familias
e das instituicbes sem fins lucrativos contribuiram com 0,7 e 0,2 pontos percentuais,
respectivamente, para o crescimento econémico, todavia, o crescimento econémico de 0,4 pontos
percentuais foi anulado pela importacdo. A formagdo bruta de capital fixo e as existéncias
baixaram ambas o crescimento econémico em 0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego foi de
10,9%, ou seja, menos 0,7 pontos percentuais, em termos trimestrais.

No Reino Unido o crescimento econdmico foi estavel. O PIB aumentou 2,6%, em termos
anuais e 0,7%, em termos trimestrais. A exportacdo liquida foi a principal forca motriz do
crescimento econdmico, contribuindo com 1,0 pontos percentuais. A despesa de consumo final das
familias e a despesa do governo contribuiram com 0,4 e 0,2 pontos percentuais para o crescimento
economico, respectivamente, porém, a formacdo bruta de capital fixo atenuou o crescimento



econdémico de 0,9 pontos percentuais. A taxa de desemprego cresceu ligeiramente, situando-se em
5,6%, isto €, mais 0,1 pontos percentuais, em termos trimestrais.

A regido asiética foi influenciada pelo abrandamento econémico da China Continental, pelo
que o ritmo do crescimento dos mercados emergentes e das economias em vias de
desenvolvimento se atenuou. A edicdo de Julho de 2015 do “World Economic Outlook” referiu os
seguintes crescimentos economicos correspondentes ao ano 2015: 4,7% nos cinco pakes da
Associacdo das Nagdes do Sudeste Asiatico®, ou seja, menos 0,5 pontos percentuais relativamente
as previsdes em Abril de 2015; 2,6% no Médio Oriente, Norte da A frica, Afeganistdo e Paquist&o,
ou seja, menos 0,3 pontos percentuais; 6,8% na China Continental e 7,5% na India, ambos
idénticos aos previstos em Abril.

O PIB do Japé&o no segundo trimestre cresceu 0,7%, em termos anuais e contraiu-se 0,4%, em
termos trimestrais. O comportamento fragil da exportacdo provocou uma quebra do crescimento
econdémico de 0,8 pontos percentuais e a procura interna fez o crescimento econdémico recuar 0,1
pontos percentuais, devido a reducdo da despesa de consumo privado. Contudo, 0 crescimento
econdémico negativo de 0,5 pontos percentuais foi anulado pela queda da importacdo. A taxa de
desemprego manteve-se inalterada, situando-se ainda em 3,5%. Apds o ajustamento sazonal a taxa
de desemprego foi de 3,3%, tendo descido 0,2 pontos percentuais.

O crescimento econdémico da Republica da Coreia abrandou significativamente como
resultado do impacto da Sindrome Respiratéria do Médio Oriente (MERS). O PIB registou um
aumento de 2,2%, em termos anuais, um acréscimo ténue de 0,3%, em termos trimestrais e um
crescimento inferior a 1,0% ao longo de cinco trimestres consecutivos. A formacdo bruta de
capital fixo contribuiu com 0,6 pontos percentuais para o crescimento econdmico. A exportacdo
apresentou um comportamento enfraquecido, impulsionando o crescimento econdmico,
ligeiramente, em 0,1 pontos percentuais, porém, a despesa de consumo privado fez o crescimento
econdmico recuar 0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,8%, ou segja,
menos 0,3 pontos percentuais, em termos trimestrais.

O PIB da China Continental aumentou 7,0%, em termos anuais, sendo idéntico ao trimestre
precedente. No primeiro semestre de 2015 o valor acrescentado do sector industrial de grande
escala registou um crescimento de 6,3% em termos anuais, menos 0,1 pontos percentuais face ao
primeiro trimestre, enquanto que o investimento em activos fixos aumentou 11,4% em termos
anuais, menos 2,1 pontos percentuais. O volume de vendas do comércio a retalho de bens de
consumo cresceu 10,4% em termos anuais, menos 0,2 pontos percentuais. Destaca-se que 0S

“artigos de comunicacdo”, os “materiais para constru¢do e decoracdo” e o “mobilidrio” subiram

% Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



37,0%, 17,4% e 16,5%, respectivamente. No primeiro semestre o valor total do comércio externo
diminuiu 6,9%, em termos anuais, correspondendo o montante do superavit a 263,3 mil milhdes
de dolares norte americanos. A taxa de inflaccdo foi estavel, jaA que o indice de precos no
consumidor (IPC) se situou em 1,3% no segundo trimestre. Salienta-se que em Junho o IPC
cresceu 1,4%, em termos anuais.

O crescimento econdémico de Hong Kong acelerou, ligeiramente, ou seja, +2,8%, em termos
anuais e +0,4%, em termos trimestrais, gracas, principalmente, a contribuicdo da procura interna.
A formacao bruta de capital fixo cresceu 6,5% em termos anuais, devido a subida significativa das
obras de edificios e da construcdo, bem como ao aumento continuo da aquisicdo de maguinas e
equipamentos. A despesa de consumo privado fortaleceu-se, tendo ascendido 6,0% em termos
anuais e a despesa de consumo do governo manteve um crescimento estavel, isto €, mais 3,3%. A
conjuntura econdmica externa instavel continuou a afectar o comportamento comercial de Hong
Kong, pelo que a exportacdo de mercadorias desceu 3,6% em termos anuais, enguanto a
exportacdo de servigos registou um acréscimo de 1,0%. A taxa de desemprego foi de 3,3% (+0,1
pontos percentuais) e apos 0 ajustamento sazonal esta taxa situou-se em 3,2%.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO

HOMO LOGO)
%
2014 2014 2014 2015 2015
2012 2013 2014
20T 3T 401 11 20T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2,2 15 2.4 26 29" 2,5 29" 2.7

BExportacio de mercadorias 44 21" 2,7 34 41 09" 48 55

Importagdo de mercadorias 31 -0,3 35 4,6 3,7 33 19 47

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 15 16 21 18 12 -0.1 -

Taxa de desemprego 8.1 74 6.2 6.1 6.2 55 5.8 53
Unido Europeia®

Produto Interno Bruto (PIB) 0.8 03 0.9 0,7 0.8 0.9 1,2 15

Bxportacio de mercadorias 7.7 11 23 0.6 29 45 51 7.8

Importagio de mercadorias 18 2.9 02" 0.2 0.4 S 15 38

indice de Precos no Consumidor (IPC) 25 13 0.4 0.6 0.4 0.2 -0.3 0.2

Taxa de desemprego 11.4 12.0 11.6 11.5 11.1 11,6" 11,6" 10.9
Alemanha

Produto Interno Bruto (PIB) 04 0,3 1.6 1.0 12 1.6 1,2 16

BExportacéo de mercadorias 3.3 -0.2 3.7 15 54 5.3 53" 85

Importagdo de mercadorias 0.4 -0.9 21 0.5 21 22 18 4.1

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 20 15 0.9 11 0.8 05 - 05

Taxa de desemprego 6.8 6.9 6.7 6.6 6.6 6.3 6.9 6.3
Franga

Produto Interno Bruto (PIB) 0.2 0.7 0.2 -0.2 0.2 0,1' 0,9 1.0

BExportacio de mercadorias 4,0 -1,6" 0,2 -16 -0.9 28 25 6.9

Importacgo de mercadorias 19 24 -0,8 -1,0 0,7 11 04" 19

Indice de Precos no Consumidor (IPC) 20 0.9 0.5 0.6 04 0.3 -0.2 0.2

Taxa de desemprego 9.8 10.3 10.3 9,9 9,9 10.8 10.8 10.0
Reino Unido

Produto Interno Bruto (PIB) 0.7 17 30 30 30 34 2,9 26

BExportagdo de mercadorias -1.3 05 4,7 -8,0' -6,9" 1.4 34 1.9

Importacéo de mercadorias 2.1 13 1.4 2,2 33 0,2 0,7 -1.3

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 2.8 25 15 17 14 0.9 0.2 -

Taxa de desemprego 8.0 7.6 6.2 6.3 6.0 5.7 55 5.6

a A partir de 2015, incluem-se na Zona Euro 19 estados.

Fonte : Servicos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat tica do

Trabalho dos Estados Unidos da América

Direccéo Geral de Estat Btica da Uni&o Europeia

Gabinete Federal de Estat &ticas da Alemanha

Instituto Nacional de Estat ktica e Estudos Econ6micos da Franga; Estat Eticas Aduaneiras da Franga

Gabinete Nacional de Estat &tica do Reino Unido



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMO LOGO) (Cont.)

%

2014 2014 2014 2015 2015
2012 2013 2014
2T 3°T 4°1 1T 2T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 7.8 7.7 74 75 7.3 7.3 7.0 7.0
Exportacdo de mercadorias 7.9 7.8 6.0 5.0 13.0 8.6 46 -2.2
Importagdo de mercadorias 43 7.3 0.5 13 1.0 -9 17,7 -135
Indice de Precos no Consumidor (IPC)? 2.6 2.6 20 2.3 21 20 12 13
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 15 31 25 20 29 24 2.4 2.8
Bxportacdo de mercadorias 29 3.6 3.2 4.8 5.8 1.2 23 -1.9
Importagdo de mercadorias 39 38 39 45 5.7 32 14 -3.2
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 41 43 44 36 48 51 44 30
Taxa de desemprego 33 34 33 33 35 31 32 33
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 21 22 3.8 39 43 35 38 0.5
Bxportacdo de mercadorias -2.3 14 2.7 29 6.6 0.4 -4.2 -9.8
Importacao de mercadorias -3.9 -0.2 15 3.7 75 -3.3 -15.0 -14.9
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 19 0.8 12 16 15 0.8 -0.6 -0.7
Taxa de desemprego 42 42 4.0 39 4.0 39 3.7 3.7
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 17 16 0.1 0.4 -1.4 -1,0° 0,8 0.7
Bxportacéo de mercadorias -2.7 95 48 0.1 32 9.1 9.0 6.7
Importacdo de mercadorias 38 149 5.7 2.8 24 1.2 -9.3 -5.1
Indice de Precos no Consumidor (IPC) - 0.3 2.8 3.6 34 25 2.3 0.5
Taxa de desemprego 43 4.0 3.6 37 36 33 35 35
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 2.3 29 33 34 33 2.7 25 2.2
Exportacio de mercadorias -1.3 21 23 32 3,6 0.9 3,0 -6.9
Importacdo de mercadorias -0.9 -0.8 19 33 54 -2.8 -155" -15.6
Indice de Precos no Consumidor (IPC) 22 13 13 16 14 1.0 0.6 0.5
Taxa de desemprego 3.2 31 35 37 33 3.2 41 3.8
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) 34 44 29 2.3 2.8 21 2,8 18
BExportacéo de mercadorias -0.9 0.6 11 2.7 -1.4 -3.8 -54 -85
Importacdo de mercadorias 3.2 -16 -0.6 30 -5.7 -6.0 -16.1 -12.9
indice de Precos no Consumidor (IPC) 4.6 24 1.0 2.2 1.0 - -0.3 -04
Taxa de desemprego 20 19 20 2.6 17 16 1,7 2.6

a Variagdo homéloga acumulada.

Fonte : Servicos Nacionais de Estat tica da Republica Popular da China

Departamento de Estat ktica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong

Direcgéo Geral de Orgamento, Contabilidade e Estat Stica de "Executivo Yuan" de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de T aiwan

Instituto de Investigagdes Econdémicas e Sociais do Jap&o; Ministério das Financas do Japdo; Instituto de Estat &ticas do Jap&do

Instituto Nacional de Estat &tica da RepUblica da Coreia; Banco Central da RepUblica da Coreia

Instituto de Estat Ktica de Singapura



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONO MICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGA O COM O PERIODO ANTERIOR)

2014 2014 2014 2015 2015
2012 2013 2014
20T 31 4or 191 20T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2,2 15 24 46 43 21 06" 37

Exportagdo de mercadorias 4.4 2,1 2,7 19 1,2 09 -6,5" 05

Importagdo de mercadorias 31 0,3 35 21 -0,2" -0.1 -3,8 -05

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 21 15 16 0.6 0.3 -0.2 -0.8 0.7

Taxa de desemprego® 8.1 74 6.2 6.2 6.1 5.7 5.6 5.4
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 17 16 -0.1 -19 0,3 0.3 11" -04

BExportacdo de mercadorias 2,9 9.6 46 0,1 38 58" I 2.7

Importag&o de mercadorias 33 15.2 5,6 8,1 34 14 5,7 3.7

indice de Pregos no Consumidor (IPC) - 0.3 2.8 22 0.3 -0.2 -0.1 04

Taxa de desemprego® 43 4.0 3.6 3.6 3.6 35 35 33
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 15 31 25 - 14 0.2 0,7 04

BExportacdo de mercadorias 29 3.6 32 338 2.0 -3.2 -0.6 -1.3

Importacao de mercadorias 39 38 39 24 18 -0.4 -2.0 -2.5

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 41 43 44 0.7 0.5 29 0.3 -0.6

Taxa de desemprego® 33 34 33 3.2 33 33 33 3.2

a Taxa de desemprego apds o ajustamento sazonal.
Fonte : Servicos de Anélise Econémica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estat ktica do Trabalho dos

Estados Unidos da América

Instituto de Investigagdes Econdmicas e Sociais do Jap&o, Ministério das Finangas do Jap&o, Instituto de Estat kticas do Jap&do
Departamento de Estat Ktica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



