A Economia Global no 3°trimestre de 2023

No terceiro trimestre de 2023, com a continuidade da guerra entre a Russia e a Ucrania, a
prolongada redugao de produgdo de petroleo nos paises produtores e a instabilidade geopolitica,
entre outros factores, manteve-se elevada a inflacdo de varias economias, mesmo apesar da
tendéncia geral de diminuigdo. As politicas monetarias restritivas adoptadas por algumas
economias levaram ao aumento dos custos de financiamento e ao abrandamento do crescimento
economico. Algumas das economias emergentes enfrentam mesmo uma fuga de capitais,
agravando o dilema da divida. O crescimento econdémico global lento e desigual indicia um

acidentado caminho para a recuperacao, ainda repleto de desafios.

Na edi¢do de Outubro de 2023 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) reviu as previsdes de crescimento da economia mundial, mantendo 3,0% para
o ano de 2023 (idéntico a previsdo de Julho de 2023) e apontando 2,9% para 2024, desacelerando
a economia mundial em -0,1 pontos percentuais face a previsao anterior. O relatério do FMI reviu
ainda as seguintes previsdes de crescimento economico em 2023: nos Estados Unidos da América
(EUA) 2,1% (+0,3 pontos percentuais, face a previsdo anterior); no Japao 2,0% (+0,6 pontos
percentuais); na China 5,0% (-0,2 pontos percentuais) ¢ na Zona Euro 0,7% (-0,2 pontos

percentuais).

O Produto Interno Bruto (PIB) dos EUA aumentou 2,9% no terceiro trimestre de 2023, em
termos anuais e 4,9% em termos trimestrais. Os impulsionadores do crescimento foram a despesa
de consumo privado (+2,7 pontos percentuais), a despesa do governo e valor total do investimento
(+0,8 pontos percentuais) e o investimento fixo do investimento privado interno (+0,2 pontos
percentuais), mas, em contraste, a exportacdo liquida prejudicou o avanco (-0,1 pontos
percentuais). A taxa de desemprego cresceu anualmente 0,1 pontos percentuais para 3,8% e apos o

ajustamento sazonal, subiu trimestralmente 0,1 pontos percentuais, fixando-se em 3,7%.

O PIB da Zona Euro no terceiro trimestre de 2023 manteve-se inalterado em termos anuais e
desceu 0,1% em termos trimestrais. Realga-se que a economia da Alemanha caiu 0,8% enquanto a
da Franca subiu 0,7%, em termos anuais. As despesas de consumo final das familias e das
instituigdes sem fins lucrativos e a despesa de consumo final do governo contribuiram
positivamente para o crescimento econdmico, com 0,2 e 0,1 pontos percentuais, respectivamente,
o qual ficou todavia prejudicado pela exportacdo liquida (-1,2 pontos percentuais) e pela variagao
de existéncias (-0,3 pontos percentuais). A formacao de capital fixo ndo fomentou o crescimento
economico. A taxa de desemprego da Zona Euro subiu trimestralmente 0,2 pontos percentuais,

situando-se em 6,5%.

O PIB do Reino Unido no terceiro trimestre de 2023 subiu 0,6% em termos anuais,



mantendo-se inalterado em termos trimestrais. A exportacdao liquida originou uma contribuicao
positiva de 0,4 pontos percentuais para o crescimento econdmico, ao passo que a despesa de
consumo final das familias, a formagdo de capital e a despesa de consumo final do governo
provocaram recuos respectivos de 0,3; 0,1 e 0,1 pontos percentuais. Apds o ajustamento sazonal, a

taxa de desemprego fixou-se em 4,2%, sendo idéntica a do trimestre antecedente.

Na edicao de Outubro de 2023 do “World Economic Outlook”, o FMI indicou as seguintes
previsdes de crescimento econdémico para 2023: nos cinco paises da Associagdo das Nagdes do
Sudeste Asiatico® 4,2% (-0,4 pontos percentuais, face a previsdo de Julho de 2023); no Médio
Oriente ¢ na Asia Central 2,0% (-0,5 pontos percentuais) e¢ na India 6,3% (+0,2 pontos

percentuais).

Quanto ao PIB do Japao, cresceu 1,2% no terceiro trimestre de 2023, em termos anuais,
tendo descido 0,5% em termos trimestrais. A despesa de consumo do governo contribuiu para o
crescimento com 0,1 pontos percentuais, contudo, a procura privada travou em 0,4 pontos
percentuais, além de que, tanto a formagdo de capital fixo, como as exportagdes liquidas de
mercadorias e de servigos acentuaram o decréscimo, com  -0,1 pontos percentuais, cada. A taxa
de desemprego caiu 0,1 pontos percentuais para 2,6% face ao trimestre precedente e apds o

ajustamento sazonal fixou-se em 2,7%, mais 0,1 pontos percentuais.

O PIB da Republica da Coreia aumentou 1,4% no terceiro trimestre, em termos anuais e 0,6%
em termos trimestrais. A exportacdo liquida (+0,4 pontos percentuais), a despesa de consumo do
governo (+0,2 pontos percentuais), a despesa do consumo final (+0,2 pontos percentuais) e a
formacao de capital fixo (+0,1 pontos percentuais) impulsionaram o crescimento econdémico. A
taxa de desemprego desceu 0,4 pontos percentuais em relagdo ao trimestre anterior, atingindo
2,3%.

O PIB do Interior da China cresceu 4,9% no terceiro trimestre de 2023, em termos anuais,
salientando-se as contribui¢des positivas da despesa de consumo final (4,6 pontos percentuais) e a
formacao bruta de capital (1,1 pontos percentuais), ao passo que as exportacdes liquidas de
mercadorias e de servicos provocaram um recuo de 0,8 pontos percentuais. Durante os primeiros
trés trimestres de 2023, o valor acrescentado do sector industrial de grande escala deste pais
registou um acréscimo de 4,0% em termos anuais, enquanto o investimento nacional em activos
fixos (excluindo os agricultores) ascendeu 3,1%. As vendas totais do comércio a retalho de bens
de consumo social aumentaram 6,8%, em termos homodlogos, com destaque para os “produtos
cosméticos” (+6,8%), o “petréleo e produtos petroleiros” (+6,5%), os “equipamentos de

comunicacao” (+3,9%) e os “artigos de utilizacdo corrente” (+3,5%). Nestes primeiros trés

@ Indonésia, Malasia, Filipinas, Taildndia e Vietname.



trimestres diminuiu 0,2% o valor total do comércio externo de mercadoriasb em termos anuais,
enquanto aumentaram 0,4% os precos nacionais no consumidor.

A economia de Hong Kong subiu 4,1% no terceiro trimestre de 2023, em termos anuais e
0,1% em termos trimestrais. As exportagdes de servicos, a formagdo bruta de capital fixo e a
despesa de consumo privado ascenderam respectivamente 23,9%; 18,4% e 6,3%, porém, a despesa
de consumo do governo caiu 4,5%. Apds o ajustamento sazonal, a taxa de desemprego foi de 2,8%,

menos 0,1 pontos percentuais face ao trimestre precedente.
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b O valor total do comércio externo de mercadorias foi liquidado em RMB.



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO HOMOLOGO)

%
2020 2021 2022 2022 2022 2023 2023 2023
3T 4T 1T 2T 3T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 22 58" 19" 1,7 0,7' 17" 24" 29
Ex portagdo de mercadorias -13.0 231 175 226 82" 6,5 72" 58
Importagao de mercadorias 65 214 146 142" 30 -3,8 -8,5" 5.7
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 12 47 8.0 83 71 58 40 35
Taxa de desemprego 8.1 54 37 36 34 38 34 38
Unigo Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB) 61" 59" 347 24" 18" 1,3 06" -
Ex portagdo de mercadorias 9.1 14.3 183" 205" 153" 85" -19 57
Importagéo de mercadorias -10.7 222 37,8 417" 20,3 11 13,7 223
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 26 8.4 9.3 10.0 8.0 6.2 5.0
Taxa de desemprego 79 77 6.7 6.6 6.7 6.8 6.3 6.5
Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB) 38 3.2 18 12 0.2 02" 04" 038
Ex portagéo de mercadorias 9.1 14.3 156" 196" 12,7 70 A7 63
Importag&o de mercadorias 7.0 17.3 59" 329 13,7 1,2 -10,6" -16.3
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 31 6.9 74 86 8.2 6.5 56
Taxa de desemprego 59 57 53 55 53 57 5.6 5.7
Franca
Produto Interno Bruto (PIB) 7.7 6.4 25 1,3 08" 1,0 117 0.7
Exportagdo de mercadorias -16.3 16,6 19.3 237" 164 7.2 6.3 23
Importagdo de mercadorias 133 18,7" 299" 39,1 20,1 39 3,7 -13.1
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 05 16 52 58 6.1 6.0 52 41
Taxa de desemprego 8.0 79 7.3 7.3 73 72 6,9" 7.0
Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB) -10,4" 87" 43 21" 0,7 05 06" 06
Exportago de mercadorias 14,7 54" 276" 48,1" 285" 14 4 0,2 -18.3
Importag&o de mercadorias -139 12,0 29,8 29,8 20,1 3,7 88" -16.2
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 27 9.1 10.1 10.8 10.2 84 6.7
Taxa de desemprego 46 45 37 3.6 37 39 42 42

a Apartir de 2023, incluem-se na Zona Euro 20 estados.
Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servigos de Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Direcgéo Geral de Estatistica da Unido Europeia
Gabinete Federal de Estatisticas da Aemanha
Instituto Nacional de Estatistica e Estudos Econémicos da Franga; Estatisticas Aduaneiras da Franca
Gabinete Nacional de Estatistica do Reino Unido



1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO HOMOLOGO) (Cont)

%
2020 2021 2022 2022 2022 2023 2023 2023
3T 4°T 1T 2T 3T
Interior da China
Produto Interno Bruto (PIB) 22 8.1 3.0 39 29 45 6.3 49
Ex portagdo de mercadorias 36 28,0 72 91" 83" 18" 48" 98
Importag&o de mercadorias -06 297" 1,0 01" 69" 7,0 6,7 -86
indice de Pregos no Consumidor (IPC)* 25 09 20 20 20 1.3 0.7 04
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 65 6.4 -35 4.6 -4.1 29 15 4.1
Exportagdo de mercadorias -15 26.3 -8.6 -10.9 217 77 -133 6.0
Importagéo de mercadorias -3.3 243 7.2 -11.3 -18.8 127 -136 2.8
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 03 16 19 27 18 19 20 19
Taxa de desemprego 58 52 43 42 3.3 3.1 3.0 30
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 34 6.5 26" 40" 0,7 35 14 23
Exportagédo de mercadorias® 49 29,3 74 33 -8,7 -19.2 -17.0 5.1
Importag&o de mercadorias” 0.2 335 1241 6,5" 44 -15.8 -24.0 -19.1
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.2 20 30 29 26 26 20 25
Taxa de desemprego 38 40 37 37 36 35 35 35
Japdo
Produto Interno Bruto (PIB)° 4.3 22 09" 14" 0,3 20 17" 12
Exportagdo de mercadorias -11.41 215 18.2 232 18.7 48 16 1.1
Importagao de mercadorias -135 248 396 477" 344 10,8 -8,8" -16.2
indice de Precos no Consumidor (IPC) - 0.2 25 29 39 36 34 3.1
Taxa de desemprego 28 28 26 26 24 26 27 26
Republica da Coreia
Produto Interno Bruto (PIB) 0.7 43 26 32 14 09 09 14
Exportagdo de mercadorias 55 257 6.1 58 -10.0 12,7 -12,0° 938
Importagdo de mercadorias 7.1 315 18.9 226 3.1 22 -13.0 217
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.5 25 5.1 59 53 47 32 3.1
Taxa de desemprego 40 37 29 25 26 32 27 23
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) -39 8.9 36 40 2.1 05" 0.5 1.1
Exportagdo de mercadorias =32 19.1 15.6 234 2.3 6.5 -16.9 -156
Importagéo de mercadorias 74 204 20.1 28.1 05 -93 20,7 -17.3
indice de Preos no Consumidor (IPC) -0.2 23 6.1 73 6.6 6.1 5.1 4.1
Taxa de desemprego 3.0 27 241 20 18 16 24 19

a Variagdo homologa acumulada.
b Calculam-se segundo o regime de comércio geral.
¢ Referem-se aos valores anualizados de taxas de crescimento.
Fonte : Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
Direcgdo Geral de Contabilidade, Orgamento e Estatistica do Executivo Yuan de Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos de Taiwan
Instituto de Investigacdes Econémicas e Sociais do Japao; Ministério das Finangas do Japé&o; Instituto de Estatisticas do Japao
Instituto Nacional de Estatistica da Republica da Coreia; Banco Central da Republica da Coreia
Instituto de Estatistica de Singapura



2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGAO COM O PERIODO ANTERIOR)

%
2020 2021 2022 2022 2022 2023 2023 2023
3T 4T 1T 27 3T
Estados Unidos da América
Produto Interno Bruto (PIB) 22" 58" 19" 27" 26 22" 21" 49
Ex portagdo de mercadorias -13.0 231" 175" 18 48 11 5.7 40
Importag&o de mercadorias 6.5 214" 146" -36 2,7 -03 2.0 06
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 12 47 8.0 14 1.0 0.9 07 09
Taxa de desemprego’ 8.1 54 36 36 36 35 36 37
Japéo
Produto Interno Bruto (PIB) 43 22 09" 01" 01" 09 11" 05
Exportagéo de mercadorias -115 217 182" 50 05 59 23" 45
Importagéo de mercadorias -14.1 252 403" 83" 14" 105" 46" 11
indice de Pregos no Consumidor (IPC) - -0.2 25 0.9 11 05 07 08
Taxa de desemprego” 28 28 26 26 25 26 26 27
Hong Kong
Produto Interno Bruto (PIB) 6.5 64 -35 25 - 54 13 0.1
Exportag&o de mercadorias -15 263 -8.6 15 -6.6 -0.2 25 16
Importag&o de mercadorias -33 243 72 -10.5 -6.8 26 2.0 14
indice de Pregos no Consumidor (IPC) 03 16 19 05 06 0.7 03 03
Taxa de desemprego’ 58 52 43 40 35 3.1 29 28

a Taxa de desemprego apés o ajustamento sazonal.

Fonte : Servigos de Analise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servigos de Censos dos Estados Unidos da América, Servicos de Estatistica do
Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Investigacdes Econémicas e Sociais do Japéo, Ministério das Financas do Japé&o, Instituto de Estatisticas do Jap&o
Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



