Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador

4.° Trimestre de 2016

De acordo com os resultados do Inquérito de Conjuntura ao Sector bBddustri
Exportador (I.C.S.L.LE.) no 4.° trimestre de 2016, os empresarios induiidais
mostram uma atitude prudente e optimista quanto as perspectivgaodagdes para
0S proximos seis meses. Entre estes, 26,1% mostram-se optsoistasa evolucao
das exportacdes, correspondendo a uma subida de 7,6 pontos percentuasiera re
percentagem registada no 3.° trimestre de 2016 (18,5%). As emquesastecipam
uma perspectiva negativa foram de 9,4%, representando uma ligeidadis®,8
pontos percentuais face ao 3.° trimestre de 2016. Quanto as empiesaswWEem
“Semelhante”, estas decresceram de 71,4% no 3.° trimestre dp2@16&4,5% no 4.°
trimestre de 2016. Isso mostra que o actual desempenho da recuperecaootaa
global ndo representa uma clara perspectiva, enquanto as perspaetorascimento
da economia para os EUA mantém-se estaveis, pelo que o0s eropresdustriais
tomaram uma atitude prudente e optimista relativamente as aest futuras. A
duracdo meédia da carteira de encomendas detida pelos emprestrsbsais no 4.°
trimestre de 2016 foi de 2,1 meses, inferior a registada no 3.° tendesP016 (2,6
meses).

Das opinifes obtidas pelas empresas inquiridas, e no concernent@cacsda
carteira de encomendas, as empresas consideram, em geralntpreooda China e
0os EUA sado os mercados com performance relativamente melhdestieao das
exportacdes de Macau, embora se registasse um decréscimogé® diaa@arteira de
encomenda. Entretanto, a “Insuficiéncia de Trabalhadores” couastitumaior
problema para os empresarios industriais, e 0s equipamentos elestéaatricos,
produtos de tabaco, alcodlicos e farmacéuticos foram as principatadogas
exportadas de Macau durante o 4.° trimestre de 2016.

Diminuig&do na quantidade da Carteira de Encomendas, cerca de 73% das
empresas referiram ter capacidade produtiva suficiente para satigzer as novas
encomendas

*Fonte de dados: DSE, Inquérito de Conjuntura atoBewustrial Exportador, 4.° trimestre de 2016
(dados tratados em 24/2/2017).



Segundo as informacdes, a duracdo média mensal da carteira de retasome
detida pelas empresas industriais inquiridas foi de 2,1 mesessamjargdo uma
descida de 19,2% em relacdo ao trimestre anterior (2,6 mesegeeiodo homdblogo
de 2015 (2,6 meses), respectivamente. A carteira de encomendas detide@eres
de “Produtos Farmacéuticos”, “Vestuario e Confec¢gbes”, “Equipamentos
Electronicos/Eléctricos” e “Outros Sectores” foi de 3,3, 2,9, 2,5 e E8esn
respectivamente. O sector de “Produtos Farmacéuticos” fotar spe recebeu mais
encomendas, cujas encomendas diminuiram 32,7% e 34% face ao trantsic e
ao mesmo periodo de 2015, seguindo-se o sector de “Vestuéario e Caifecée
encomendas baixaram 9,4% face ao trimestre anterior e 19,4%agi@orao mesmo
periodo de 2015, respectivamente.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtiva disponivel das enfigcesas
as novas encomendas, 72,8% das empresas inquiridas afirmam posstdadapa
produtiva suficiente para as satisfazer, enquanto 26,1% responderam negativamente.

O Interior da China e os EUA séo os mercados de destino com perspectivas
mais favoraveis para as exportacdes de Macau

Da analise ao indice geral da situacdo de encomendas trirpestnaércados, as
empresas inquiridas consideram, em geral, que o Interior da Cbsx&EA sao os
mercados com performance relativamente melhor, apresentando iddi@%4 e
18,7, respectivamente. Da comparacao das evolugbes tendenciais destedifer
mercados referentes ao trimestre anterior, a performance dnfdapdior pela fraca
carteira de encomendas, com indice de -14,3. Além disso, as peesp@etia 0S
outros paises/regides néo tiveram grande diferenca.

Atitude prudente e optimista das empresas sobre as pergpwas das
exportacoes

No contexto das perspectivas de exportacdes para 0S prOXimanesss, O
namero das empresas inquiridas que antecipavam uma perspectiva agomakt
26,1%, traduzindo um aumento de 7,6 pontos percentuais face ao 3.° trimestre de
2016 (18,5%) e uma subida de 19,4 pontos percentuais quando comparado com 0
mesmo periodo de 2015 (6,7%). O conjunto das empresas que antecipavam uma
evolucdo menos favoravel foi de 9,4%, representando uma queda de 0,8 pontos
percentuais e 19 pontos percentuais em relacdo ao 3.° trime20&6de ao periodo
homologo de 2015, respectivamente. Entre estas, 5,4% apontaram paraiton lig



decréscimo e 4% para um forte declinio. Quanto as empresas quenpreva
situacao “semelhante”, estas desceram de 71,4% no 3.° trimeg0&6Glpara 64,5%

no 4.° trimestre de 2016, representando um decréscimo de 6,9 pontos percentuais.
Estes dados traduzem uma atitude prudente e optimista dos eroprexustriais

em geral relativamente as exportac6es no futuro.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento produtivo, 4,1% das empresas
inquiridas afirmaram ter registado aumento, o que representa ubida sem
comparacao com o 3.° trimestre de 2016 (2,4%), mas uma queda quando @dompara
com o mesmo periodo de 2015 (8,3%), enquanto 87,8% apontaram para “Sem
Alteracéo”, sendo um valor inferior ao verificado no 3.° trimestre@ks (95,9%)
mas um pouco superior ao registado no mesmo periodo de 2015 (86%),
respectivamente. Ha 7%, das empresas inquiridas que referirandiommaicao,
percentagem superior a verificada no 3.° trimestre de 2016 (1,a%ggstada no
mesmo periodo de 2015 (5,8%).

Ligeira subida no numero de trabalhadores e subida na procura de méo-de-obra
por parte das empresas

No tocante ao mercado de emprego, o numero de trabalhadores subiu
ligeiramente 1,5% e 3,1% face ao 3.° trimestre de 2016 e ao periodo hmmélog
2015, respectivamente. Por outro lado, 70,2% das empresas inquiridas afirmara
terem enfrentado falta de trabalhadores, numero superior ao verificado no 3tferimes
de 2016 (49,2%) e ao registado no mesmo periodo de 2015 (55,4%). Tudo isso
implica uma subida na procura de trabalhadores na indUstria otraasiora,
enquanto 75,6% das empresas inquiridas do sector de “Vestuario e Caifeccbe
manifestaram haver uma notavel procura de trabalhadores, @qgifieaique ha uma
grande procura de mao-de-obra neste sector.

Quanto ao recurso ao trabalho em regime de horas extraordinamas,as
empresas inquiridas, 77,2% recorreram a horas extraordinariag swperior ao
registado no 3.° trimestre de 2016 (63%) e ao verificado no mesmo perig@dsde
(62,9%), das quais 69,8% devido a motivos predominantemente sazonaisteNgeve
do ajustamento salarial, 11,8% das empresas inquiridas afirmarammentado o
salario no 4.° trimestre de 2016, nivel inferior ao registado no tremasterior
(17,6%). Quanto ao crescimento do salario, a taxa foi de 0,05%, nivebrirderi
verificado no trimestre anterior (0,14%).



“Insuficiéncia de Trabalhadores” € a maior preocupacao das empresas

Com base nos resultados do Inquérito, de entre os problemas que afectam
actividades de exportacédo, 22% das empresas exportadoras consldstditiéncia
de Trabalhadores” como o maior problema que estdo a encarar, enfjuAddo
apontaram para “Precos Mais Competitivos Praticados no Est@indg®il% para
“Insuficiente  Volume de Encomendas”, e 0,1% para “Precos Elevados das
Matérias-Primas”.

Além disso, durante o exercicio das actividades exportadoras no 4streihe
2016, as empresas inquiridas que chegaram a enfrentar problemmna€las com
“Precos Elevados das Matérias-Primas” e “Salarios Elevaftwain de 77,7% e
28,8%, respectivamente, e as que enfrentaram “Insuficiéncia dmlfadores”,
“Pregos Mais Competitivos Praticados no Estrangeiro” e “losufie Volume de
Encomendas” foram de 28,2%, 23,2% e 10,2%.

Para os proximos trés meses, 75,3% das empresas inquiridas preseupam-
principalmente com “Precos Elevados das Matérias-Primasiinskgse de “Salarios
Elevados” (29,4%), “Insuficiéncia de Trabalhadores” (25,7%) e “Prddass
Competitivos Praticados no Estrangeiro” (20,6%).

Algumas empresas inquiridas referem ter enfrentado obstaculo ndo taéfio nas
exportacdes para o Interior da China, EUA, Singapura, Sri Lanka e Nigéria

Quanto a eventual existéncia de obstaculos substanciais nas égmréatre as
34 empresas exportadoras que responderam ao presente inquérito, 918 didser
ter encontrado obstaculos ndo tarifarios nas exportacdes. Apenas &asnge
“produtos farmacéuticos” e “produtos alimentares” afirmaram dacontrado
obstaculos nas exportacdes para o Interior da China, EUA, Singaputankai e
Nigéria, devido a problemas de “Formalidades Complexas das hppest na
Declaracdo Alfandegaria”, “Formalidades de Desalfandegamentooradas”,
“Medidas Complexas de Controlo Higiénico e Sanitério”, e “Cagee Medidas de
Inspeccao de Produtos Rigorosos”.

Anexos — 3 quadros e 4 graficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)

Jan./2016 Out./2016 Jan./2017

Vestuario e confeccgoes 3.6 3.2 2.9

Equipamentos electrénicos/

1.7 1.6 2.5
eléctricos
Produtos farmacéuticos 50 4.9 3.3
Outros sectores 1.9 2.1 1.3
Média geral (a) 2.6 2.6 2.1

(a) Ponderada pelas exportacbes dos sectores.

Fonte: DSE (24/2/2017)



Gréfico |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)
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(a) Ponderada pelas exportacbes dos sectores.

Fonte: DSE (24/2/2017)



Quadro Il
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral

Jan./2016 Out./2016 Jan./2017

U.E. -4.5 0.0 -4.2
E.UA. -12.6 18.2 18.7
Canada 0.0 0.0 -2.6
Interior 20.2 32.3 23.4
Hong Kong 7.7 7.7 6.3
Japao -20.5 0.0 -14.3
Austrdlia 0.0 -0.3 0.0
Outros Paises da regido Asia-Pacifico * -4.2 7.1 -2.4

* Outros Paises da regido Asia-Pacifico: Paises da regi@ePAcifico (excepto
Interior, Hong Kong e Japédo). O indice geral da carteira de emcan‘-5.4" do
Quadro, é proveniente principalmente dos mercados da Singapura, Coréia do Sul, etc.

Fonte: DSE (24/2/2017)



Gréfico Il
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
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* Outros Paises da regido Asia-Pacifico: Paises da regi@ePAcifico (excepto
Interior, Hong Kong e Japao). As encomendas dos “Outros Paisesgid®
Asia-Pacifico” do més de Janeiro de 2017 referidos no gréaficopsi@niente
principalmente dos mercados da Singapura, Coréia do Sul, etc.

Fonte: DSE (24/2/2017)



Quadro Il
Espectativas para o comportamento das
exportacdes nos proximos seis meses

(Janeiro de 2017)

%

Forte Ligeiro Ligeira Forte

Semelhanca . © . D

Aumento Aumento Diminuicado Diminuicao
Vestuario e Confecgbes 0.0 8.6 1.6 58.7 31.1
Equipamentos 00 40 960 0.0 0.0

electronicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 0.0 92.8 7.2 0.0 0.0
Outros sectores 5.1 8.9 79.8 2.6 3.6
Média geral (a) 2.5 23.6 64.5 54 4.0

(a) Ponderadas pelas exportagoes.

Fonte: DSE (24/2/2017)



Grafico I
Expectativas para o comportamento das exportacoes
Nos proximos seis meses

(Janeiro de 2017)
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(a) Ponderadas pelas exportagoes.

Fonte: DSE (24/2/2017)
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Grafico IV
Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(4° trimestre de 2016)
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1. Insuficiente volume de encomendas

2. Falta de trabalhadores

3. Elevados precos das matérias-primas

4. Precos mais competitivos praticados no estrangeiro
5. Salarios elevados

6. N&o existem problemas

Fonte: DSE (24/2/2017)
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