Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador

4.° Trimestre de 2015

De acordo com os resultados do Inquérito de Conjuntura ao Sector imldustr
Exportador (I.C.S.I.E.), no 4.° trimestre de 2015, os empresarios indushdais
mostram uma atitude prudente quanto as perspectivas de exportacdess para
proximos seis meses. De entre estes, 6,7% mostram-se optisaltasa evolucao
das exportacdes, correspondendo a uma ligeira subida menos de 1%céamaeta
6,2% registados no trimestre passado. As empresas que antecipgmerspeativa
negativa baixaram de 34,6%, no trimestre anterior, para 28,4% nieséstrie.
Quanto as empresas que prevéem “Semelhante”, aumentaram de 59r2festoet
anterior para 64,9%. Isto deve-se ao actual fraco desempenho da iGupEa
economia global que impossibilite uma clara perspertiva junto dosesanos
industriais. A duracdo média mensal da carteira de encomendass deélies
empresérios industriais neste trimestre foi de 2,58 meses,®sugesi 2,16 meses
registados no trimestre anterior.

Das opinides obtidas pelas empresas inquiridas, e no concernente@ositaa
carteira de encomendas, as empresas consideram, em gealntprer da China e
Hong Kong s&o os mercados com performance relativamente melhatakid, a
“Insuficiéncia de Trabalhadores” consistiu 0 maior problema pararapresas
industriais, e os equipamentos electrénicos/eléctricos, produtos de,taltmdlicos
e farmacéuticos foram as principais mercadorias exportadekacku durante o 4.°
trimestre de 2015.

Aumento na quantidade da Carteira de Encomendas, cerca de 64% das
empresas referiram ter capacidade produtiva suficiente para satigzer as novas
encomendas

Segundo as informacgdes, a duragdo média mensal da carteineceeadas
detida pelas empresas industriais inquiridas foi de 2,58 meses,ergane® um

" Fonte de dados: DSE, Inquérito de Conjuntura atoSawustrial Exportador, 4.° trimestre de 2015
(dados tratados em 17/02/2016).
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acréscimo de 19,4% e um decréscimo de 26,5% em relacdo ao trimestre anterior (2,16
meses) e ao periodo homoélogo do ano passado (3,51 meses), raspettva

carteira de encomendas detida pelos sectores de “Produtos FRditoaté
“Vestuario e Confeccdes”, “Outros Sectores” e “Equipamentos
Electronicos/Eléctricos” foi de 4,97, 3,64, 1,81 e 1,74 meses, respectiear@ent
sector de “Produtos Farmacéuticos” foi 0 que recebeu mais endas) cujas
encomendas aumentaram 49,7% face ao trimestre anterior masabaif8,3%
guando comparado com o mesmo periodo do ano passado, seguindo-se o sector de
“Vestuario e ConfecgBes” cujas encomendas subiram 29,5% e 32,4%adace
trimestre anterior e ao periodo homélogo do ano passado, respectivamente.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtiva disponivel das enfipcesas
as novas encomendas, 63,4% das empresas inquiridas afirmam pqgsacitlacke
produtiva suficiente para as satisfazer, enquanto 36,6% responderam negativamente.

O Interior da China e Hong Kong sé&o os mercados de destino com perspectivas
mais favoraveis para as exportacdes de Macau

Da analise ao indice geral da situacdo de encomendas trirpestraercados,
as empresas inquiridas consideram, em geral, que o Interior daeCHmag Kong
sdo o0s mercados com performance relativamente melhor, apresentando,
respectivamente, um indice de 20,2 e 7,7. Entretanto, a performance ddolapa
pior, pela fraca carteira de encomendas, cujo indice foi de -20gor@aracdo das
evolugbes tendenciais dos diferentes mercados relativamentenastre anterior,
para além do mercado de Hong Kong que apresentou melhoria evideniedamn
superior ao 2,2 registado no trimestre anterior, as perpectivasopatros
paises/regides ou ndo tiveram grande diferenca ou foram piores.

Atitude prudente das empresas sobre as perspectivas das exportacdes

No contexto das perspectivas de exportagdes para 0s proximos sefs me
namero das empresas inquiridas que antecipavam uma perspectivatagomie
6,7%, traduzindo um ligeiro aumento de menos de 1 ponto percentual face ao
trimestre anterior (6,2%) e uma descida de 11,5 pontos percentigaisepe mesmo
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periodo do ano passado (18,2%). Destas empresas inquiridas, nenhuma previa um
forte aumento e 6,7% um ligeiro crescimento nas exportacbes. Ontorgas
empresas que antecipavam uma evolucdo menos favoravel foi de 28,4%,
correspondendo a uma descida de 6,2 pontos percentuais e uma subida de 13,5 pontos
percentuais em relacdo ao trimestre anterior (34,6%) e amanperiodo do ano
passado (14,9%). Entre estas, 20,7% apontaram para um ligeiro decréstino

para um forte declinio. As empresas que previam uma situacacaateetubiram

de 59,2% no trimestre anterior, para 64,9% neste trimestre, njared@ um
aumento de 5,7 pontos percentuais. Estes dados traduzem uma atitudes raslent
empresas em relacao as exportacdes no futuro.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento produtivo, 8,3% afirmaram ter
registado aumento, 0 que representa uma subida relativamentmesirgianterior
(2,1%), e ao mesmo periodo do ano passado (0,8%), enquanto 86% apontaram para
“Sem Alteracao”, inferior aos verificados no trimestre aote(89,5%) e no mesmo
periodo do ano passado (96,5%). Quanto as empresas que referiram umaabminuic
representaram 5,8%, inferior aos 8,4% verificados no trimestracanteas superior
aos 2,8% registados no mesmo periodo do ano passado.

Ligeira descida no numero de trabalhadores e na procura de mao-de-obra por
parte das empresas

No tocante ao mercado de emprego, as empresas inquiridas indompagam
namero de trabalhadores subiu, respectivamente, 3,2% e 17,6% face estrdrim
anterior e periodo homélogo do ano passado. Por outro lado, 55,4% das empresas
inquiridas afirmaram terem enfrentado falta de trabalhadores, alinferior aos
61,4% verificados no trimestre anterior mas ligeiramente supeaosr 54,3%
registados no mesmo periodo do ano passado. Tudo isso implica umadideg@o
na procura de trabalhadores na industria transformadora; enquanto 69,1% das
empresas inquiridas do sector de “Produtos Farmacéuticos” marafaghaver uma
notavel procura de trabalhadores, o que significa que ha uma grandeapdec
mao-de-obra neste sector.

Quanto ao recurso ao trabalho em regime de horas extraordinkriaestre as
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empresas inquiridas, 62,9% recorreram a horas extraordindriag inflidor aos

73,4% do trimestre anterior mas superior aos 52,7% registados n@ medodo do

ano passado, das quais 66,4% devido a motivos predominantemente sazonais. Na
vertente do ajustamento salarial, 8,1% das empresas inquiridasarafim ter
aumentado o salario no 4.° trimestre de 2015, nivel inferior ao registationestre
anterior (6,4%). Quanto ao crescimento do salario, a taxa foi de 0,17%guéleo
verificado no trimestre anterior.
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“Insuficiéncia de Trabalhadores” € a maior preocupacgéo das empresas

Com base nos resultados do Inquérito, de entre os problemas que afsctam
actividades de exportagcdo, 25,8% das empresas exportadoras consideram
“Insuficiéncia de Trabalhadores” como o maior problema que est&acarar,
enquanto 11,9% apontaram para “Precos Elevados das Matérias-P8iR&spara
“Insuficiente Volume de Encomendas” e 7,6% para “Precos Marapétitivos
Praticados no Estrangeiro”.

Além disso, durante o exercicio das actividades exportadoras no éstteirde
2015, as empresas inquiridas que chegaram a enfrentar problémemaglos com
“Precos Elevados das Matérias-Primas” e “Precos Maispéttivos Praticados no
Estrangeiro” foram de 58,5% e 56,3%, respectivamente, e as que eafrentar
“Insuficiéncia de Trabalhadores”, “Salérios Elevados” e “Ingeffite Volume de
Encomendas” foram de 33,2%, 24,4% e 13,9%.

Para os préximos trés meses, 49% das empresas inquiridas preseupam-
principalmente com “Precos Mais Competitivos Praticados no Estrahge
seguindo-se de “Precos Elevados das Matérias-Primas” (26,2%)ficiéscia de
Trabalhadores” (25,6%) e “Salarios Elevados” (19,2%).

Algumas empresas inquiridas referem ter enfrentado obstaculo néo taéfio nas
exportacdes para os EUA, EU, Sri Lanka e Nigéria

Quanto a eventual existéncia de obstaculos substanciais nas exgortagie
as 37 empresas exportadoras que responderam ao presente inquéritiosse4&m
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ndo ter encontrado obsticulos ndo tarifarios nas exportacdes. Apenpeelasnie
“produtos farmacéuticos” e “produtos alimentares” afirmaram dacontrado
obstaculos nas exportacdes para os EUA, EU, Sri Lanka e Nigivido a
problemas de “Formalidades Complexas das Importacbes na Daolarag
Alfandegéria”.

Anexos — 3 quadros e 4 graficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)

Jan./2015 Out./2015 Jan./2016

Vestuario e confeccgdes 2.75 2.81 3.64
Produtos téxteis 0.49 0.49 0.49
Equipamentos electronicos/

1.75 1.45 1.74
eléctricos
Produtos farmacéuticos 6.93 3.32 497
Outros sectores 3.66 1.91 1.81
Média geral(a) 3.51 2.16 2.58

(a) Ponderada pelas exportacfes dos sectores.
Fonte: DSE (17/02/2016)



Grafico |
Situacéo da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)
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(a)Ponderada pelas exportagbes dos sectores.
Fonte: DSE (17/02/2016).




Quadro Il

Apreciacdo do comportamento dos mercados em relacaacarteira
de encomendas trimestral

Jan./2015 Out./2015 Jan./2016

U.E. -4.0 -22.0 -4.5
E.UA. 2.2 -10.9 -12.6
Canada -0.2 0.0 0.0
Interior da China 20.2 20.4 20.2
Hong Kong 8.3 2.2 7.7
Japao -20.0 0.0 -20.5
Austrélia -0.2 0.0 0.0
Outros Paises da regido Asia-Pacifico * -4.9 -24.7 -4.2

Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paises da régi@Pacifico (excepto Interior da Chit
Hong Kong, Japdo e Austrdlia). O indice geral da carteirend®emenda “-4.2" do Quadr@
proveniente principalmente dos mercados da Singapura, Coréia do Sul, etc.

Fonte: DSE (17/02/2016).



Grafico I
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
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Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paises da rAgiaePacifico (excepto Interior da China,
Hong Kong, Japéo e Australia). As encomendas dos “Outros PaissgidtaAsia-Pacifico” do més

de Janeiro de 2016 referidos no grafico, sdo proveniente principaldeniteercados da Singapura,
Coréia do Sul, etc.

Fonte: DSE (17/02/2016).



Quadro Il

Espectativas para o comportamento das

exportacdes nos proximos seis meses

(Janeiro de 2016)

%

Forte Ligeiro Ligeira Forte
Semelhanca o C
Aumento  Aumento Diminuicao  Diminuicao
Vestuario e confecgdes 0.0 2.9 0.0 56.1 41.0
Produtos téxteis 0.0 0.0 0.0 100.0 0.0
Equipamentos 00 0.0 94.3 0.0 5.7

electronicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 0.1 4.1 88.5 6.8 0.5
Outros sectores 0.0 11.9 59.7 25.2 3.2
Média geral(a) 0.0 6.7 64.9 20.7 7.7

(a) Ponderadas pelas exportacdes dos sectores

Fonte: DSE (17/02/2016)
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Grafico I
Expectativas para o comportamento das exportacoes
Nnos proximos seis meses

(Janeiro de 2016)
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(a) Ponderadas pelas exportacdes dos sectores.

Fonte: DSE (17/02/2016).
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Grafico IV
Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(4° trimestre de 2015)
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1. Insuficiente volume de encomendas

2. Falta de trabalhadores

3. Elevados precos das matérias-primas

4. Precos mais competitivos praticados no estrangeiro
5. Salérios elevados

6. N&o existem problemas

Fonte: DSE (17/02/2016)
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