Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador
1.° Trimestre de 2014

De acordo com os resultados do Inquérito de Comjardo Sector Industrial
Exportador (I.C.S.I.LE.) no 1.° trimestre de 2014, empresérios industriais locais
mostram uma atitude optimista quanto as perspeactd@ exportagbes para 0S
proximos seis meses, enquanto que, 23,3% mostramisias sobre a evolucao das
exportacdes, correspondendo a uma subida em rekgsidl4,5% registados no
trimestre passado. As empresas que antecipam usEeptva negativa desceram de
19,4% no trimestre anterior para 14,6% neste ttimeuanto as empresas que
prevéem “Semelhante”, estas desceram ligeiramen®6d.% no trimestre anterior
para 62,1%. A duracdo meédia mensal da carteirandengendas detidas pelos
empresarios industriais neste trimestre foi de B&3es, superiores aos 2,39 meses
registados no trimestre anterior, 0 que implica gas circunstancias em que a
economia mundial se encontra a caminho da recug®ras empresarios industriais
locais mantém atitude optimista para as suas eaqiigs.

Das opinides obtidas pelas empresas inquiridas, @ncernente a situacao da
carteira de encomendas, as empresas considerararahgge, o Interior da China, a
regido do Sudeste Asiatico, Hong Kong e Japao saanercados de melhor
comportamento. Entretanto, a “Insuficiéncia de ataadores” foi o maior problema
para as empresas industriais, e 0s equipamentogoeieos/eléctricos, produtos
farmacéuticos e produtos de vestuario foram agipais mercadorias exportadas de
Macau durante o 1.° trimestre de 2014.

Aumento na quantidade da Carteira de Encomendas, 70 das empresas
referiram a capacidade produtiva suficiente para stssfazer as novas
encomendas

Segundo as informacgdes, a duracdo média mensartira de encomendas
detidas pelas empresas industriais inquiridas é0B8d.3 meses, representando um

" Fonte dos dados: DSE, Inquérito de Conjuntura atoS&dustrial Exportador, 1.° trimestre de 2014
(dados tratados em 16/05/2014).
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acréscimo de 31,0% em relacdo ao trimestre anté2i@ meses) e 14,2% em
relacdo ao periodo homélogo do ano passado (2,gdIneA carteira de encomendas
detidas pelo sector de “Produtos Farmacéuticos’estiario e Confecgdes”,
“Equipamentos Electronicos/Eléctricos”, “Produtoéxieis” e “Outros Sectores”
foram de 7,92, 3,04, 1,78, 0,49 e 2,24 meses, cagpmente. O sector de “Produtos
Farmacéuticos” foi o que recebeu mais encomendpsgsentando um aumento de
15,3% face ao trimestre anterior e 10,8% quandopaoado com 0 mesmo periodo
do ano passado, seguindo-se do sector de “Vestuw@ri€onfeccdes” cujas
encomendas baixaram 9,8% face ao trimestre antaasrsubiram 0,33% perante o
periodo homodlogo do ano passado.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtiyeowliigel das empresas face
as novas encomendas, 69,4% das empresas inguafidasam possuir capacidade
produtiva suficiente para as satisfazer, enquad?3 responderam negativamente.

O Interior da China é o mercado de destino com pep&ctivas mais favoraveis
para as exportacdes de Macau

Da analise ao indice geral da situacdo de encorsdrideestral por mercados,
as empresas inquiridas consideram em geral queedoinda China, a regidao do
Sudeste Asiatico, Hong Kong e Japao sao os meraoselhor comportamento,
apresentando indices de 24,0, 21,2, 8,7 e 8,5ectgpmente. Entretanto, o
comportamento da América Latina foi pior pela fraeasteira de encomendas, cujo
indice de encomendas foi de -0,8. Da comparacacedalsicbes tendenciais dos
diferentes mercados do trimestre anterior, os rdescdo Interior da China, da regiao
do Sudeste Asiatico, do Japédo, de Hong Kong e dadaaapresentaram visivelmente
mudancas favoraveis, com indices superiores abs*1,8, 0,0, 4,8 e 1,3, registados
respectivamente no trimestre anterior, enquanto pagpectivas para outros
paises/regides foram relativamente pioradas otenaalas.

Empresas confiantes sobre perspectivas de exportagd

No contexto das perspectivas de exportacbes panr@®@s$mos seis meses,
23,3% das empresas inquiridas mostraram-se opdisnisbom a evolucdo de
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exportacoes, representando uma subida de 8,8 ppetoentuais em relagdo ao
14,5% registado no trimestre anterior mas uma qdedib,6 pontos percentuais face
ao 39,9% verificado no periodo homoélogo do ano gaissDe entre as empresas
inquiridas, 1,2% previram um forte aumento e 2218 ligeiro crescimento. Por
outro lado, 14,6% das empresas inquiridas antemipanma evolucdo negativa,
representando uma diminuicdo de 4,8 pontos perasnem relacdo ao 19,4%
registado no trimestre anterior e de 17 pontosgméuais face ao 31,6% verificado no
periodo homdélogo do ano passado. Destas empres#&%0 lapontaram para um
ligeiro decréscimo e 2,8% para um forte declininaQlo as empresas que previram
“Semelhante”, estas decresceram de 66,1% no trenasterior para 62,1% neste
trimestre, ou seja, a redugcédo de 4 pontos perdsnttstes dados traduzem que 0s
empresérios industriais estdo confiantes e optsisin relacdo as perspectivas de
exportacoes.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento predutl,3% afirmaram ter
registado aumento, inferior aos verificados no ¢stre anterior (5,3%) e no mesmo
periodo do ano passado (3,8%), enquanto 96,8% apomtpara “Sem Alteracao”,
superior aos verificados no trimestre anterior 489, e no mesmo periodo do ano
passado (92,7%). Quanto as empresas que apontaemapdiminuicdo, estas
representaram 1,8%, inferior aos verificados nodstre anterior (8,8%) e no mesmo
periodo do ano passado (3,5%).

Descida ligeira no nimero de empregados e grandeasssidade de méo-de-obra

No tocante ao emprego, as empresas inquiridasairaic que 0 namero de
empregados diminuiu 2,7% e 5,7%, comparativameatérimestre anterior e ao
mesmo periodo do ano passado. Por outro lado, 6H&%empresas inquiridas
afirmaram terem enfrentado falta de trabalhadamésl inferior a 67% e 63,9%
verificados, respectivamente, no trimestre anteegono mesmo periodo do ano
passado. Tudo isso implica uma ligeira insufici@ndé trabalhadores na industria
transformadora, destacando-se o sector de “Prodiaiosacéuticos” em que 86,0%
das empresas inquiridas com problema de insufigiéde trabalhadores, o que
significa que ha uma grande procura de méao-de+uds®e sector.



Quanto ao recurso ao trabalho em regime de hotesoedinarias, de entre as
empresas inquiridas, 47,7% recorreram a horas agtréirias de trabalho, indice
inferior aos 58,2% do trimestre anterior e 55,1%mesmo periodo do ano passado,
das quais 43,9% devidos a motivos predominantens&amenais. Na vertente do
ajustamento salarial, 34,1% das empresas inquirdiasharam ter aumentado o
salario no 1.° trimestre de 2014, nivel superiorreggistado no trimestre anterior
(11,8%). Quanto ao crescimento do salario, a takad 2,98%, superior ao 1,13%
verificado no trimestre anterior.

“Insuficiéncia de Trabalhadores” a maior preocupa@o das empresas

Com base nos resultados do Inquérito, de entreraldgmas que afectam as
actividades de exportacdo, 25,4% das empresas taedpms consideram
“Insuficiéncia de Trabalhadores” como o maior peolh que estdo a encarar,
enquanto 12,0% apontaram para “Precos ElevadoMdtsias-Primas”, 8,2% para
“Insuficiente Volume de Encomendas”, 2,3% para 88ak Elevados” e 1,8% para
“Precos Mais Competitivos Praticados no Estrangeiro

Além disso, durante o exercicio das actividade®gagdoras no 1.° trimestre de
2014, as empresas inquiridas que chegaram a earfi@mablemas relacionados com
“Precos Elevados das Matérias-Primas” e “Insufic@&mle Trabalhadores” foram de
61,4% e 52,5%, respectivamente, e as que enfremt&alarios Elevados”, “Precos
Mais Competitivos Praticados no Estrangeiro” e Uffgente Volume de
Encomendas” foram de 39,0%, 36,9% e 25,8%.

Para os préximos trés meses, 50,5% das empresasidag preocupam-se
principalmente com “Insuficiéncia de Trabalhadorestéguindo-se de “Salérios
Elevados” (38,7%), “Precos Elevados das Matériasdd” (37,1%) e “Precos Mais
Competitivos Praticados no Estrangeiro” (35,0%).

Algumas empresas inquiridas referem ter enfrentad@bstaculo nao tarifario nas
exportacdes para o Interior da China, EUA, Sri Lanka e Nigéria

Quanto a eventual existéncia de obstaculos sulistaras exportacdes, entre as
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57 empresas exportadoras que responderam ao greésguoérito, 93% negam ter
deparado com obstaculos ndo tarifarios nas ex@msacApenas 4 empresas de
“alimentos e lembrancas”, de “farmécias medicinail& “alimentos organicos” e de
“café” afirmam ter deparado com obstaculos, nasoeapdes para o Interior da
China, EUA, Sri Lanka e Nigéria, nomeadamente cooblpmas de “Formalidades
Complexas das Importagbes na Declaragdo Alfand€gafiFormalidades de
Desalfandegamento Demoradas”, “Medidas ComplexasCaetrolo Higiénico e
Sanitario” e “Critérios e Medidas de Inspeccéo deditos Rigorosos” (com maior
percentagem).

Anexos — 3 quadros e 4 graficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)

Abr./2013 Jan./2014 Abr./2014

Vestuario e confeccdes 3.03 3.37 3.04
Produtos téxteis 1.48 0.49 0.49
Equipamentos electronicos/

2.80 0.60 1.78
eléctricos
Produtos farmacéuticos 7.15 6.87 7.92
Outros sectores 1.33 1.35 2.24
Média geral(a) 2.74 2.39 3.13

(a) Ponderada pelas exportacdes dos sectores.
Fonte: DSE (16/05/2014)



Gréfico |

Situacao da carteira de encomendas

(Duracdo média em meses)
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(a)Ponderada pelas exportagbes dos sectores.
Fonte: DSE (16/05/2014).



Quadro Il

Apreciacdo do comportamento dos mercados em relacaacarteira
de encomendas trimestral

Abr./2013 Jan./2014 Abr./2014

U.E. 14.6 4.5 2.0
E.U.A. 12.6 6.0 3.8
Canada 2.9 1.3 1.5
Ameérica Latina 0.0 -1.3 -0.8
R.P.C. 7.5 -1.5 24.0
Hong Kong 0.9 4.8 8.7
Japao 0.2 0.0 8.5
Austrélia 0.0 -0.1 -0.2
Outros Paises da regido Asia-Pacifico * 14.4 11.8 21. 2*
Médio Oriente -1.5 0.0 0.0

Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paisesegido Asia-Pacifico (exceptoterior da Chine
Hong Kong, Japdo e Austrdlia). O indice geral deeta de encomenda “21.2” do Quade,
proveniente principalmente dos mercados da Singapts.

Fonte: DSE (16/05/2014).



Gréafico Il

Apreciacdo do comportamento dos mercados em relacao
carteira de encomendas trimestral
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Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paisesgido AsiaPacifico (excepto Interior da Chi
Hong Kong, Jap&o e Australia). As encomendas dagrt® Paises da regido Aftacifico” dc
més de Abril de 2014 referidos no gréafico, séo enntes principalmente da Singapura etc.
Fonte: DSE (16/05/2014)



Quadro Il

Espectativas para o comportamento das
exportacdes nos proximos seis meses

(Abril de 2014)

%

Forte Ligeiro Ligeira Forte
Semelhanga_. T . S
Aumento Aumento Diminuicao Diminui¢ao
Vestuario e confeccdes 3.3 5.8 24.8 53.6 12.5
Produtos téxteis 0.0 0.0 100.0 0.0 0.0
Equipamentos 00 60 94.0 0.0 0.0

electrénicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 3.3 96.7 0.0 0.0 0.0
Outros sectores 0.0 12.4 85.3 1.7 0.6
Média geral(a) 1.2 22.1 62.1 11.8 2.8

(a) Ponderadas pelas exportacdes dos sectores
Fonte: DSE (16/05/2014)
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Grafico I
Expectativas para o comportamento das exportacoes
Nos proximos seis meses

(Abril de 2014)
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(a) Ponderadas pelas exportacao dos sectores.
Fonte:DSE (16/05/2014)
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Gréfico IV

Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(1° trimestre de 2014)
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1. Insuficiente volume de encomendas

2. Falta de trabalhadores

3. Elevados precos das matérias-primas

4. Precos mais competitivos praticados no estrangei
5. Salarios elevados

6. Nao existem problemas

Fonte: DSE (16/05/2014)
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