Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador
4.° Trimestre de 2018

De acordo com os resultados do Inquérito de Comjargo Sector Industrial Exportador
(I.C.S.I.LE.) referente ao 4.° trimestre de 2018empresarios industriais locais tomam uma
atitude prudente e expectante em relacdo as pérgsede exportacbes para 0S proOxXimos
seis meses. De entre estes, 1,2% mostraram-segiptimquanto a evolucdo das exportacoes,
correspondendo a uma descida de 7,3 pontos peaientelativamente a percentagem
registada no 3.° trimestre de 2018 (8,5%). Dagidsfe empresas inquiridas, 0,2% apontaram
para um “aumento acentuado” e 1,0% para um “ligerescimento” nas exportacdes. As
empresas gue anteciparam uma perspectiva negatam fde 15,1%, menos 18,2 pontos
percentuais face ao 3.° trimestre de 2018. Quamtenipresas que previram “semelhante”,
estas subiram de 58,2% no 3.° trimestre de 2018 8a&s7% no trimestre em analise,
representando um acréscimo de 25,5 pontos perienist® reflecte que os empresarios
industriais inqueridos tomaram uma atitude prudendg&pectante a perspectiva do comércio
uma vez que o crescimento podera abrandar facecawofitos comerciais, ainda nao
resolvidos, entre a China e os EUA e as crescémtegezas que a economia global vem a
enfrentar em 2019. A duracdo média mensal da arts8 encomendas detidas pelos
empresarios industriais no trimestre em andlised®i2,6 meses, namero ligeiramente
inferior ao registado no 3.° trimestre de 2018.

Das opinides obtidas pelas empresas inquiridas, @ncernente a situacdo da carteira
de encomendas, 0os empresérios industriais consideram geral, que o Interior da China e
outros paises da regido Asia-Pacific@ram os mercados de destino das exportaces de
Macau com performance relativamente melhor. Enttefao insuficiente volume de
encomendas consistiu 0 maior problema para os edme industriais, e 0s equipamentos
electrénicos/eléctricos, bebidas alcodlicas e t@bacprodutos farmacéuticos foram as
principais mercadorias exportadas de Macau dumatetrimestre de 2018.

" Fonte de dados: DSE, Inquérito de Conjuntura atoBéndustrial Exportador, 4.° trimestre de 20d&dps
tratados em 18/02/2019).
™ Outros paises da regido Asia-Pacifico referem-seaises da regido Asia-Pacifico com excepcaotendn
da China, de Hong Kong e do Japéo.
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Reducéo ligeira na quantidade da carteira de encomeas no trimestre em analise,
cerca de 74% das empresas referiram ter capacidadequlutiva suficiente para
satisfazer as novas encomendas

Segundo as informagfes, a duragdo média mensahrtira de encomendas detida
pelos empresérios industriais inquiridos foi de @6éses no trimestre em andlise, sendo
ligeiramente inferior aos 2,7 meses registados.htithestre de 2018 (-3,7%) mas superior
aos 2,4 meses registados no periodo homélogo dopassado (+8,3%). O sector de
“produtos farmacéuticos” ocupou o primeiro lugamnccarteira de encomendas de 4,2 meses,
seguindo-se o sector de “vestuario e confec¢coes nises) e “outros sectores” (2,4 meses).
A carteira de encomendas do sector de “equipameréasronicos/eléctricos” foi de 1,6
meses. A duracdo mensal da carteira de encomendsectbr de “produtos farmacéuticos”
caiu 4,5% face ao trimestre anterior mas subiu 2dfAndo comparado com o idéntico
periodo do ano passado. Enquanto a duracdo mensaftéira de encomendas do sector de
“vestuério e confeccdes” subiu 46,4% e a de “ousestores” diminuiu 7,7%, face ao
trimestre anterior.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtipedisel das empresas face as novas
encomendas, 73,8% das empresas inquiridas afirreamapacidade produtiva suficiente
para as satisfazer, enquanto 25,6% responderartivaagante.

O Interior da China e outros paises da regido Asi&acifico eram os mercados de
destino com perspectivas mais favoraveis para aspottacées de Macau

Da anélise ao “indice geral da situagdo de encoasmimestral por mercados”, as
empresas inquiridas consideraram, em geral, qotedadr da China e outros paises da regido
Asia-Pacifico eram os mercados de destino com mesfoce relativamente melhor,
apresentando um indice de 25,3% e 18,2%, respeatiie. Entretanto, a performance dos
EUA e da EU no trimestre em analise foram relatieat@ menos favoraveis devida a fraca
carteira de encomendas, cujos indices foram déo-£,01,6%. Além disso, as perspectivas
para outros paises/regides nao tiveram, basicanad@ecoes acentuadas.



Atitude prudente e expectante das empresas sobre psrspectivas das exportacdes

No que respeita as perspectivas de exportacfes qanaroximos seis meses, as
empresas inquiridas que anteciparam uma perspemptimista baixaram para 1,2% no
trimestre em analise, representando um decrésciend,3l pontos percentuais face ao 3.°
trimestre de 2018 (8,5%) e uma descida de 5,4 pgrgccentuais perante 0 mesmo periodo
do ano passado (6,6%). Destas empresas inquitid®s,previram um “aumento acentuado”
e 1,0% um “ligeiro crescimento” nas exportacoes. ehspresas que anteciparam uma
evolucdo menos favoravel foram de 15,1%, diminui@8@ pontos percentuais em relacéo
ao trimestre anterior mas ligeiramente subind@a2os percentuais face ao mesmo periodo
do ano passado. De entre estas, 3,0% apontarammpdiaeiro decréscimo” e 12,1% para
um “forte declinio”. As empresas que previram untaagdo “semelhante” subiram de
58,2% no trimestre anterior, para 83,7% no tringestn andlise, representando um aumento
de 25,5 pontos percentuais. Estes dados reflectemos| empresarios industriais inqueridos
tomaram uma atitude prudente e expectante a pékspato comércio uma vez que o
crescimento poderd abrandar face aos conflitos kuaise ainda ndo resolvidos, entre a
China e os EUA e as crescentes incertezas quenamdiglobal vem a enfrentar em 2019.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento pireaud,4% das empresas afirmaram
ter registado aumento, sendo superior aos numegistados no trimestre anterior (9,3%) e
no mesmo periodo do ano passado (0,9%), enquaji@ &pontaram para “sem alteracdo”,
sendo inferior aos numeros verificados no trimestiterior (87,3%) e no mesmo periodo do
ano passado (85,7%). As empresas que referiram dimiauicdo representaram 2,9%,
ligeiramente superior ao numero verificado no tstre anterior (2,8%) e inferior ao
registado no mesmo periodo do ano passado (12,7%).



Ligeiro aumento no numero de trabalhadores da indusia transformadora para
exportacado e procura relativamente forte de traballdores no sector de “vestuario e
confeccdes”

No tocante ao mercado de emprego, o numero de lHealoses da indUstria
transformadora para exportacdo registou um acrésdin3,2% quando comparado com o
trimestre anterior e uma descida de 5,1% em com@areom o periodo homdlogo do ano
passado. Por outro lado, 51,5% das empresas ohagiiafirmaram ter enfrentado situacéo da
insuficiéncia de trabalhadores, sendo esta pememtanferior aos 56,4% verificados no
trimestre anterior e ligeiramente superior aos %0 igual periodo do ano passado. Além
disso, 96,8% das empresas inquiridas do sectoveUuario e confecgbes” manifestaram
uma procura relativamente notavel de trabalhadorgsie indicou que a procura de procura
de méao-de-obra neste sector era relativamente forte

Quanto ao recurso ao trabalho em regime de hotesoedinarias, 58,2% das empresas
inquiridas recorreram a horas extraordinarias cendgtiferior aos 62,2% do trimestre anterior
e aos 59,9% registados no mesmo periodo do anadmad3e entre estas empresas, 53,4%
responderam que o0 recurso a horas extraordin&ide\da a motivos sazonais. Na vertente
do saléario, 10,8% das empresas inquiridas afirmaearaumentado o salario no 4.° trimestre
de 2018, sendo superior ao registado no trimesteziar (5,4%). E a taxa de crescimento do
salario foi de 0,5%, sendo inferior ao 1% verificadb trimestre anterior.

“Insuficiente volume de encomendas” era a maior ocupacao das empresas

De acordo com os resultados do Inquérito, de em¢rgproblemas que afectam as
actividades de exportacéo, 15,3% das empresastadpoas consideraram o “ insuficiente
volume de encomendas” como o0 maior problema quevast a encarar, enquanto 5,3%
apontaram para “insuficiéncia de trabalhadores3%l para “precos mais competitivos
praticados no estrangeiro” e 0,1% para “precosadies das matérias-primas”.

Além disso, durante o exercicio das actividadeoeadoras no 4.° trimestre de 2018,
as empresas inquiridas que chegaram a enfrentdnlepras relacionados com “pregos
elevados das matérias-primas” foram de 67,0%, asegfrentaram problemas relacionados
com “precos mais competitivos praticados no es#moy “ insuficiéncia de trabalhadores”
e “insuficiente volume de encomendas” foram de%2,%6,1% e 15,7%, respectivamente.
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Quanto as perspectivas para 0os proximos trés me2d€s das empresas inquiridas
preocuparam-se principalmente com “insuficienteuntd de encomendas”, seguindo-se de
“salarios elevados” (21,7%), “precos mais competitipraticados no estrangeiro” (19,9%) e
“precos elevados das matérias-primas” (16,7%).

Algumas empresas inquiridas referiram ter enfrentad obstaculo néo tarifario nas
exportacdes para os EUA e os paises da ANSA

Quanto a eventual existéncia de obstaculos subiginas exporta¢cdes, de entre as 37
empresas exportadoras que responderam ao presgué&ito, cerca de 86% disseram nao
ter encontrado obsticulos n&o tarifarios nas eapdels. Houve empresas de “produtos
farmacéuticos”, “produtos alimentares” e “produties plastico” afirmaram ter encontrado
obstaculos nas exportagbes para os EUA e os paéssdsNSA, devido a problemas de
“formalidades complexas das importacbes na dedarajfandegaria”, “formalidades de
desalfandegamento demoradas”, “medidas complexasmeolo higiénico e fitossanitario”

e “critérios rigorosos e/ou exames complexos doduyions”.

Anexos — 3 quadros e 4 graficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracdo meédia em meses)

Jan./2018 Out./2018 Jan./2019

Vestuario e confecgbes 3.5 2.8 4.1

Equipamentos electrénicos/

2.5 1.6 1.6
eléctricos
Produtos farmacéuticos 4.1 4.4 4.2
Outros sectores 1.8 2.6 2.4
Média geral (a) 2.4 2.7 2.6

(a) Ponderada pelas exportacdes dos sectores.

Fonte: DSE (18/2/2019)



Grafico |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracdo meédia em meses)
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(a) Ponderada pelas exportacdes dos sectores.

Fonte: DSE (18/2/2019)



Quadro Il
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
(%)

Jan./2018 Out./2018 Jan./2019

U.E. 13.7 -1.6 -1.6
E.U.A. 1.0 -1.2 -1.0
Canada 0.0 -0.1 2.5
Interior 56.7 25.3 25.3
Hong Kong 3.5 -6.6 1.8
Japéao 0.0 -18.2 0.0
Outros Paises da regido Asia-Pacifico* -0.9 18.3 18.2
Africa 0.0 0.0 0.7

* Qutros Paises da regido Asia-Pacifico: Paisesediéio Asia-Pacifico (excepto Interior,
Hong Kong e Japao). O indice geral da carteira mmraenda “18.2%” do Quadro, é
proveniente principalmente dos mercados da Singapaitandia etc.

Fonte: DSE (18/2/2019)



Grafico I
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
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* QOutros Paises da regido Asia-Pacifico: Paisesediéio Asia-Pacifico (excepto Interior,

Hong Kong e Jap&o). As encomendas dos “OutrosPaésegido Asia-Pacifico” do més de
Janeiro de 2019 referidos no grafico, sdo provémigmincipalmente dos mercados da
Singapurajailandig etc.

Fonte: DSE (18/2/2019)



Quadro Il
Espectativas para o comportamento das
exportacdes nos proximos seis meses

(Janeiro de 2019)

%
Forte Ligeiro Ligeira Forte

Semelhanca . T | S

Aumento Aumento Diminuicao Diminuicao
Vestuario e Confecgées 0.9 3.5 0.0 62.4 33.2
Equipamentos 00 00 100 0.0 0.0

electronicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 0.5 3.4 89.8 6.3 0.0
Outros sectores 0.1 0.3 76.3 0.0 23.3
Média geral (a) 0.2 1.0 83.7 3.0 12.1

(a) Ponderadas pelas exportacoes.

Fonte: DSE (18/2/2019)
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Grafico Il
Expectativas para o comportamento das exportacdes
NOS proximos seis meses

(Janeiro de 2019)
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(a) Ponderadas pelas exportagdes.

Fonte: DSE (18/2/2019)
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Grafico IV
Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(4° trimestre de 2018)
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Fonte: DSE (18/2/2019)
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