Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador

4° Trimestre de 2017°

De acordo com os resultados do Inquérito de Comjanto Sector
Industrial Exportador (I.C.S.I.LE.) no 4.° trimestle 2017, os empresarios
industriais locais mostram uma atitude prudententpuas perspectivas de
exportacdes para os proximos seis meses. Dentes, €86% mostram-se
optimistas sobre a evolucdo das exportacdes notridnestre de 2017,
correspondendo a um aumento de 1,1 pontos pertentma relacdo a
percentagem registada no 3.° trimestre de 20174(5,%lestas empresas
inquiridas, 1,5% previam um forte aumento e 5,1%ligeiro crescimento nas
exportacdes. As empresas que antecipam uma pevspaegativa foram de
13,9%, aumentando 0,7 pontos percentuais face Cadridestre de 2017.
Quanto as empresas que prevéem “Semelhante”, destasram de 81,3% no
3.° trimestre de 2017 para 79,5% no 4.° trimesr@@L7. Isso mostra que o
desempenho da economia global ficou estavel, masnpsesarios industriais
mostraram-se incertas em relacdo as expectativasrdércio de curto prazo.
A duracdo média mensal da carteira de encomendias gelos empresarios
industriais neste trimestre foi de 2,4 meses, imfex registada no 3.° trimestre
de 2017 (2,5 meses).

Das opinides obtidas pelas empresas inquiridas,0 ecancernente a
situacdo da carteira de encomendas, as empressidezam, em geral, que o
Interior da China é o0 mercado de destino das eapdes de Macau com
performance relativamente melhor. Entretanto, ae¢Ps Elevados das
Matérias-Primas” constituiu o maior problema paseempresarios industriais,
e 0s equipamentos electrénicos/eléctricos, bebimlasolicas e tabaco e
produtos farmacéuticos foram as principais mercada@xportadas de Macau
durante o 4.° trimestre de 2017.

“ Fonte de dados: DSE, Inquérito de Conjuntura aoSéndustrial Exportador, 4.° trimestre de 20d@dos
tratados em 8/2/2018).



Reducao ligeira na quantidade da Carteira de Enconmaas no 4.° trimestre
de 2017, cerca de 65% das empresas referiram tergacidade produtiva
suficiente para satisfazer as novas encomendas

Segundo as informacdes, a duracdo média mensal adaira de
encomendas detida pelas empresas industriais idasiifoi de 2,4 meses no 4.°
trimestre de 2017, representando uma reducao digd#r 4% ao trimestre
anterior (2,5 meses), mas representando um aununt®4,3% ao periodo
homologo do ano passado (2,1 meses). A carteiendemendas detida pelos
sectores de “Produtos Farmacéuticos”, “Vestuario @onfeccbes”,
“Equipamentos Electrénicos/Eléctricos” e “Outroxtdess” foi de 4,1, 3,5, 2,5
e 1,8 meses, respectivamente. O sector de “Prodtaomacéuticos” foi o
sector que recebeu mais encomendas, no entants, @agomendas desceram
30,5% face ao trimestre anterior, mas aumentarg2%2ém relacdo ao mesmo
periodo do ano passado, seguindo-se o sector ‘Afaste Confeccdes” cujas
encomendas aumentaram 20,7% face ao trimestreareegio mesmo periodo
do ano passado.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtiyedigel das empresas
face as novas encomendas, 64,7% das empresasidaguafirmam possuir
capacidade produtiva suficiente para as satisfamrgquanto 34,6%
responderam negativamente, mantendo-se ambas rbasitta Nnos mesmos
niveis do trimestre anterior.

O Interior da China € o mercado de destino com pepectivas mais
favoraveis para as exportacées de Macau

Da analise ao indice geral da situacdo de encoreetnaestral por
mercados, as empresas inquiridas consideram, eal, ggre o Interior da
China € o mercado de destina com performance veménte melhor,
apresentando um indice de 56,7%. Da comparacaewhscoes tendenciais
dos diferentes mercados relativamente ao trimestierior, a performance da
Unido Europeia e de Hong Kong permaneceu no mes$wad, cujo indice foi
de 13,7% e 3,5%, respectivamente, a situacao deireade encomendas foi
relativamente positiva. Além disso, as perspectiyagra 0S outros
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paises/regides foram relativamente piores.

Atitude prudente das empresas sobre as perspectiveas exportacdes

No contexto das perspectivas de exportacdes pgrEdRENOS Seis meses,
0 numero das empresas inquiridas que antecipavaanpemspectiva optimista
foi de 6,6%, traduzindo um aumento de 1,1 pontoseptuais face ao trimestre
anterior (5,5%) e uma reducao de 19,5 pontos pkrasnperante o mesmo
periodo do ano passado (26,1%). O conjunto dasesaprque antecipavam
uma evolucdo menos favoravel foi de 13,9%, cormredpondo a uma subida de
0,7 pontos percentuais em relagdo ao trimestreriante de 4,5 pontos
percentuais face ao mesmo periodo do ano passaume Estas, 12,4%
apontaram para um ligeiro decréscimo e 1,5% parafane declinio. As
empresas que previam uma situacdo semelhante dimrimude 81,3% no
trimestre anterior, para 79,5% neste trimestragmsmtando uma descida de 1,8
pontos percentuais. Estes dados traduzem umaeaiitudiente das empresas
em relacdo as exportacdes no futuro.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento predut0,9% das
empresas afirmaram ter registado aumento, 0 quesemou uma reducao
relativamente ao trimestre anterior (6,4%) e aomaepgeriodo do ano passado
(4,1%), enquanto 85,7% apontaram para “Sem Altefag@®ndo superiores
aos verificados no trimestre anterior (81,1%), méesriores aos registados no
mesmo periodo do ano passado (87,8%). Quanto asesaspgue referiram
uma diminuicao, representaram 12,7%, superioredBb&% e 7% verificados
no trimestre anterior e no mesmo periodo do ansaplas

Subida ligeira no numero de trabalhadores da industa transformadora
para exportacdo e notavel procura de trabalhadoreso sector de produtos
farmacéuticos

No tocante ao mercado de emprego, 0 numero delheatmaes da
indUstria transformadora para exportacao registoa gubida ligeira de 0,5%
face ao trimestre anterior, mas uma descida d&/d 86e ao periodo homdlogo
do ano passado. Por outro lado, 50,4% das empregasidas afirmaram
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terem enfrentado falta de trabalhadores, numergeerismes aos 45,9%
verificados no trimestre anterior, mas inferioras &0,2% verificados no
mesmo periodo do ano passado. Enquanto 90,2% daresas inquiridas do
sector de “Produtos Farmacéuticos” manifestaranemeamna notavel procura
de trabalhadores, o que significa que ha uma granaleura de méo-de-obra
neste sector.

Quanto ao recurso ao trabalho em regime de hotesoedinarias, 59,9%
recorreram a horas extraordinarias, indice infeaos 68,7% do trimestre
anterior e aos 77,2% do mesmo periodo do ano pasdasl quais, 48% devido
a motivos predominantemente sazonais. Na vertemtejustamento salarial,
14,3% das empresas inquiridas afirmaram ter aumenta salario no 4.°
trimestre de 2017, representando uma subida lijaoa ao trimestre anterior
(13,5%). Quanto ao crescimento do salario, a takad 0,7%, nivel inferior
aos 1% verificados no trimestre anterior.

“Precos Elevados das Matérias-Primas” é a maior pcupacao das
empresas

Com base nos resultados do Inquérito, de entreaidemas que afectam
as actividades de exportacédo, 38,9% das empregastakoras consideram
“Precos Elevados das Matérias-Primas” como o m@ioblema que estdo a
encarar, enquanto 20,1% apontaram para “Insufi@éde Trabalhadores”,
3,3% para “Insuficiente Volume de Encomendas” éd dara “Precos Mais
Competitivos Praticados no Estrangeiro”.

Além disso, durante o exercicio das actividadesogagdoras no 4.°
trimestre de 2017, as empresas inquiridas que chi@ga enfrentar problemas
relacionados com “Precos Elevados das MateriasaBtire “Precos Mais
Competitivos Praticados no Estrangeiro” foram de%71e 43,4%,
respectivamente, e as que enfrentaram ‘“Insuficérde Trabalhadores”,
“Salarios Elevados” e “Insuficiente Volume de Enesrdas” foram de 22,4%,
19,6% e 4,6%, respectivamente.

Para os proximos trés meses, 20,5% das empresasridag
preocupam-se principalmente com “Insuficiéncia deab@lhadores”,
seguindo-se de “Salarios Elevados” (20%), “Precoievdtios das
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Matérias-Primas” (12,4%) e “Precos Mais Competgiv®raticados no
Estrangeiro” (7,3%).

Algumas empresas inquiridas referem ter enfrentad@bstaculo né&o
tarifario nas exportacdes para EUA, UE e Filipinas

Quanto a eventual existéncia de obstaculos suliatamas exportacoes,
entre as 35 empresas exportadoras que respondenarasgnte inquérito, certa
de 94% disseram ndao ter encontrado obstaculosani@ribs nas exportacoes.
Apenas empresas de “produtos farmacéuticos” e (posd alimentares”
afirmaram ter encontrado obstaculos nas exportgudiesEUAUE, e Filipinas
devido a problemas de “Formalidades Complexas daportacoes na
Declaracéo Alfandegéria” e “Formalidades de Desdégamento Demoradas”,
entre outros.

Anexos — 3 quadros e 4 gréaficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracdo meédia em meses)

Jan./2017 Out./2017 Jan./2018

Vestuario e confecgbes 2.9 2.9 3.5

Equipamentos electrénicos/

2.5 1.6 2.5
eléctricos
Produtos farmacéuticos 3.3 59 4.1
Outros sectores 1.3 1.8 1.8
Média geral (a) 2.1 2.5 2.4

(a) Ponderada pelas exportacdes dos sectores.

Fonte: DSE (8/2/2018)



Grafico |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracdo meédia em meses)

Vestuario e confeccdes| Y |
Equipamentos |
electronicos/eléctricos S
Produtos
farmacéuticos = B.Jan. /2018
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(a) Ponderada pelas exportacdes dos sectores.

Fonte: DSE (8/2/2018)



Quadro Il
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
(%)

Jan./2017 Out./2017 Jan./2018

U.E. 4.2 13.7 13.7
E.U.A. 18.7 4.1 1.0
Canada -2.6 -0.1 0.0
Interior 23.4 23.1 56.7
Hong Kong 6.3 3.5 3.5
Japéao -14.3 -10.7 0.0
Australia 0.0 0.0 0.0
Outros Paises da regido Asia-Pacifico* -5.4 -0.9 -0.9

* Qutros Paises da regido Asia-Pacifico: Paisesediéio Asia-Pacifico (excepto Interior,
Hong Kong e Japao). O indice geral da carteira mimraenda “-0.9%” do Quadro, é
proveniente principalmente dos mercados da Singapaitandia etc.

Fonte: DSE (8/2/2018)



Grafico I
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
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* Qutros Paises da regido Asia-Pacifico: Paisesediéio Asia-Pacifico (excepto Interior,

Hong Kong e Jap&o). As encomendas dos “OutrosPaésegido Asia-Pacifico” do més de
Janeiro de 2018 referidos no grafico, sdo provémigmincipalmente dos mercados da
Singapurajailandig etc.

Fonte: DSE (8/2/2018)



Quadro Il
Espectativas para o comportamento das
exportacdes nos proximos seis meses

(Janeiro de 2018)

%
Forte Ligeiro Ligeira Forte

Semelhanca . T | S

Aumento Aumento Diminuicao Diminuicao
Vestuario e Confecgbes 0.0 3.8 52.4 43.8 0.0
Equipamentos 00 43 957 0.0 0.0

electrénicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 0.0 4.3 95.7 0.0 0.0
Outros sectores 2.6 5.7 68.6 20.4 27.0
Média geral (a) 1.5 51 79.5 12.4 1.5

(a) Ponderadas pelas exportacoes.

Fonte: DSE (8/2/2018)
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Grafico Il
Expectativas para o comportamento das exportacdes
NOS proximos seis meses

(Janeiro de 2018)
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(a) Ponderadas pelas exportacoes.

Fonte: DSE (8/2/2018)
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Grafico IV

Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(4° trimestre de 2017)
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Fonte: DSE (8/2/2018)
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