Inquérito de Conjuntura ao Sector Industrial Exportador
3.2 Trimestre de 2014"

De acordo com os resultados do Inquérito de Conjuntura ao Sector hidustri
Exportador (I.C.S.I.E.) no 3.° trimestre de 2014, quando comparado com streime
anterior, as empresas inquiridas mostram-se uma atitude prudatgeoptimista
quanto as perspectivas de exportacdes para 0s prOXimos meses, eqipic2@cd %
mostram optimistas sobre a evolugao das exportagdes, correspondendsudidiana
em relacdo aos 20,6% registados no trimestre passado. As anguesantecipam
uma perspectiva negativa subiram ligeiramente de 19,4% nestramanterior, para
21,0% neste trimestre, enquanto que prevéem “Semelhanca”, desces@rf%eno
trimestre anterior para 49,7% neste trimestre. A duracdcamaetisal da Carteira de
Encomendas das empresas do sector industrial inquiridas foi de 2,45, mese
ligeiramente superiores aos 2,36 meses registados no trirmastreor. Tudo isso
revela que, apesar da economia dos EUA recentemente seguiu umitrbonda
recuperacdo, mas foi afectado pelo fraco crescimento econémiEordpa e do
Japdo, e os empresarios industriais locais mantém uma atitude eneietet
optimista para as suas exportacdes no futuro.

Das opinides obtidas pelas empresas inquiridas, e no concerneni;acsia
carteira de encomendas, as empresas consideram em geraloggeKéhg e o
Interior da China sdo o0s mercados que apresentam perspectiviasamaate
favoraveis. Entretanto, a “Insuficiéncia de Trabalhadores” foammproblema para
as empresas industriais, e 0s equipamentos electronicos/elétairas e vinho e
produtos farmacéuticos foram as principais mercadorias exportadas de Mac#e dura
0 3.° trimestre de 2014.

Ligeira subida na quantidade da Carteira de Encomedas das
empresas, 60% das empresas referiram a capacidadeodutiva
suficiente para satisfazer as novas encomendas

Segundo as informacdes, a duragdo média mensal da Carteira decBsha®m

“Fonte dos dados: DSE, Inquérito de Conjuntura aoS&xportador, 3.° trimestre de 2014 (dados
tratados em 13/11/2014).
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das empresas do sector industrial inquiridas foi de 2,45 mesesgergane® uma
subida de 3,8% (2,36 meses) em relacdo ao trimestre antea®imMmaumento de
44,1% em comparacdo com o mesmo periodo do ano passado (1,7 mesesjaA carte
de encomendas dos sectores de “Produtos Farmacéuticos”, “VestGandeecao”,
“Outros Sectores”, “Equipamentos Electronicos/Eléctricos” eutf@® Produtos
Téxteis” foi de 5,11, 2,59, 1,94, 1,57 e 0,49 meses, respectivamente. Destas, 0s
“Produtos Farmacéuticos” foi 0 que recebeu mais encomendas, erdpreo
registado um decréscimo ligeiro de 1,9%, quando comparado com o derifica
trimestre anterior, mas uma subida de 1,16% em relacao ao periododmwichd ano
passado, seguindo-se a industria de “Vestuério e Confeccéo”, com deldd@8% e
4,9%, respectivamente.

Quanto a auto-avaliacdo da capacidade produtiva disponivel das enfipcesas
as novas encomendas, 69,8% das empresas inquiridas afirmam pqsscitacke
produtiva suficiente para as satisfazer, enquanto apenas 30,2% responderam
negativamente.

Hong Kong passa a ser mercado de destino com perspeas
mais favoravel para as exportacdes de Macau

No que se refere as perspectivas das exportacdes, da andliskca geral da
situacdo de encomendas trimestral por mercados, na opinidao dos inguasdos
empresas consideram em geral que Hong Kong e Interior da Chinass@ercados
que apresentam perspectivas mais favoraveis para as exportéedbtacau,
apresentando indices na ordem dos 34,1 e 26,2. Entretanto, o mercado do Japao
tem-se revelado menos favoravel, devido & fraca carteira demendas,
apresentando-se indice de encomendas de -11,2. Em comparacdo col@neide
verificada no trimestre anterior, prevé-se melhoria em HamggKinterior da China,

EU e os EUA, com indices superiores aos 28,3, 19,4, -1,4 e -4,4, registados no
trimestre anterior, mas com perspectiva para outros patgésse foram
relativamente inalteradas.

Atitude prudentemente positiva tomada pelas empresaguanto as
perspectivas de exportacdoes

No contexto das perspectivas da evolucéo das exportacdes para o9PERIEN
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meses, 0 conjunto das empresas que anteciparam perspectivas favauiepara
29,3% (mais 8,7 e 4,4 pontos percentuais), comparativamente ao triargstier
(20,6%) e a0 mesmo trimestre de 2013 (24,9 %). Entre as empresas inquiridas, 0,5%
previam um forte aumento e 28,8% um ligeiro crescimento das expartakde
empresas que antecipam uma situacdo menos favoravel foram de 21,0%,
correspondendo a um ligeiro incremento de 1,6 e uma descida de 14,7 pontos
percentuais, comparando com o trimestre anterior (19,4%) e com icod@&mbestre

de 2013 (35,7%). Entre as empresas em questdo, 2,8% apontam para um ligeiro
decréscimo e 18,2% para um forte declinio. As empresas que prevéesituagao
semelhante diminuiram de 60,0% no trimestre anterior, para 49,7% netteiram
apreciacdo (menos 10,3 pontos percentuais). Estes dados revelam queressse
tomam atitude prudentemente para as suas exportacdes no futuro.

Quanto ao nivel de utilizacdo do equipamento produtivo, 4,3% das empresas
afirmam ter registado aumento, um nivel inferior ao 6,8% verificaddrimestre
anterior mas superior ao 1,3% registado no periodo homélogo do ano passado. As
empresas que apontam para “Sem Alteracdo” foram 94,3 superior@6,486 e
85,7% verificados no trimestre passado e no mesmo periodo do ano passado. E 1,4%
das empresas indicam para diminuicdo, nivel inferior ao 6,8% verificattamestre
anterior, mas superior ao 13,0% registado no igual periodo de 2013.

Descida ligeira no nimero de trabalhadores
Demanda de pessoal por parte das empresas

No tocante ao mercado de emprego, as empresas inquiridas indicam que
namero de trabalhadores diminuiu 3,0% e 5,2% comparativamente ao #&imestr
anterior e ao mesmo trimestre de 2013. Destas, 63,4% afirmamdefentado falta
de trabalhadores, menos 66,6% verificados no trimestre anterior superor aos
62,4% verificados no mesmo trimestre de 2013, o que reflecte faitabddhadores
na industria transformadora, destacando-se o sector de “Produtos étdicost
(85,5%), o que reflecte a necessidade de pessoal sentida neste sector.

Todos o0s sectores tém necessidade de recorrer ao trabalho esn hora
extraordinarias. 57,5% das empresas inquiridas referem ter ocorridoras
extraordinarias, indice inferior ao 61,3% verificado no trimestreriante 51,3%
registado no periodo homdlogo do ano passado. E 32,0% das empresas respondem
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gue o recurso a horas extraordinarias se deveu a motivos sazona&tddée do
salario, 11% das empresas inquiridas afirmam ter aumentadoio sal&° trimestre
de 2014, nivel inferior ao 24% verificado no trimestre anterior. Exa te
crescimento do salario foi de 0,29%, inferior a 1.63% verificado no trimestreoanteri

“Insuficiéncia de Trabalhadores” a maior preocupac® das
empresas

Com base nos resultados do Inquérito, de entre os problemas que aecta
actividades de exportagdo, 20,9% das empresas consideram aciénsidi de
Trabalhadores” como o maior problema, enquanto que 14,2% referem ocibraiafi
Volume de Encomendas”, 9,7% os “Precos Elevados das MatériaasPridm%
indicam os “Salérios Elevados” e 1,3% os “Precos Mais Compet#raticados no
Estrangeiro”.

Por outro lado, durante o exercicio das actividades exportadoras mméstra
de 2014, as empresas inquiridas que enfrentaram problemas relacionados c
“Precos Elevados das Matérias-Primas” e “Precos MaispEtitivos Praticados no
Estrangeiro” foram de 58,6% e 54,5%, respectivamente, guasenfrentaram
“Salarios Elevados”, “Insuficiéncia de Trabalhadores” e “Isefite Volume de
Encomendas” 40,6%, 29,0% e 27,3%.

Para os proximos trés meses, 54,9% das empresas inquirddasigam-se
principalmente com “Precos Mais Competitivos Praticados no Estratg42.5%
com os “Salérios Elevados”, 36,1% com os “Prec¢os Elevadddalgsias-Primas”,
e 28,9% com a “Insuficiéncia de Trabalhadores”.

Algumas empresas inquiridas referem ter enfrentad@bstaculo nédo
tarifario nas exportacdes para o Interior da China,EUA, EU, Sri

Lanka e Nigéria
Quanto a eventual existéncia de obsticulos substancial nas exgmreattée as
46 empresas exportadoras que responderam ao presente inquérito, 93%enegam t
deparado com obstaculos ndo tarifarios nas exportagBes. Apenas 3 endgresa
“alimentos” e de “farmacias medicinais” afirmam ter depgarcom obstaculos, nas
exportacdes para o Interior da China, EUA, EU, Sri Lanka e Njg@meadamente

com problemas de “Formalidades Complexas das Importagées na aidaclar
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Alfandegéria” (com maior percentagem), “Formalidades de |aeskegamento
Demoradas”, “Medidas Complexas de Controlo Higiénico e Sanitari€ritérios e
Medidas de Inspecc¢éo de Produtos Rigorosos”.

Anexos — 3 quadros e 4 graficos



Quadro |
Situacao da Carteira de Encomendas

(Duracado média em meses)

Out./2013 Jul./2014 Out./2014

Vestuario e confeccgdes 2.47 2.10 2.59
Produtos téxteis 1.51 0.49 0.49
Equipamentos electronicos/

0.83 1.75 1.57
eléctricos
Produtos farmacéuticos 2.37 5.21 5.11
Outros sectores 1.37 1.85 1.94
Média geral(a) 1.70 2.36 2.45

(a) Ponderada pelas exportacfes dos sectores.
Fonte: DSE (13/11/2014)



Grafico |
Situacado da Carteira de Encomendas

(Duracao média em meses)
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(a)Ponderada pelas exportagbes dos sectores.
Fonte: DSE (13/11/2014).



Quadro Il

Apreciacdo do comportamento dos mercados em relacaacarteira
de encomendas trimestral

Out./2013 Jul./2014 Out./2014

U.E. -2.8 -1.4 8.8
E.UA. 7.0 -4.4 4.4
Canada 4.2 -0.1 -0.3
Ameérica Latina -0.9 0.0 0.0
Interior da China 10.3 19.4 26.2
Hong Kong 4.2 28.3 34.1
Japao 6.1 -11.5 -11.2
Austrélia 0.0 -0.1 -0.2
Outros Paises da regido Asia-Pacifico* -27.0 6.6 1_1*
Africa -9.0 0.0 0.0

Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paises da régi@Pacifico (excepto Interior da Chit
Hong Kong, Japdo e Australia). O indice geral da carteirerd®menda “1.1” do Quadr@
proveniente principalmente dos mercados da Singapura, Taiwan, etc.

Fonte: DSE (13/11/2014).



Grafico I
Apreciacdo do comportamento dos mercados em relac@o

carteira de encomendas trimestral
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Outros Paises da regido Asia-Pacifico *: Paises da régi@ePacifico (excepto Interior da
China, Hong Kong, Japdo e Austrdlia). As encomendas dos “Outros Rkisesgido
Asia-Pacifico” do més de Outubro de 2014 referidos no graficgpre&eniente principalmente
dos mercados da Singapura, Taiwan, etc.

Fonte: DSE (13/11/2014).



Quadro Il

Espectativas para o comportamento das

exportacées nos proximos seis meses

(Outubro de 2014)

%

Forte Ligeiro Ligeira Forte
Semelhanga_. ” . | o
Aumento  Aumento Diminuicao Diminuigao
Vestuario e confecgdes 0.0 1.8 13.0 2.1 83.1
Produtos téxteis 0.0 0.0 100.0 0.0 0.0
Equipamentos 00 0.0 94.0 6.0 0.0

electronicos/ eléctricos

Produtos farmacéuticos 3.3 96.6 0.1 0.0 0.0
Outros sectores 0.0 33.6 61.4 2.6 2.4
Média geral(a) 0.5 28.8 49.7 2.8 18.2

(a) Ponderadas pelas exportacdes dos sectores

Fonte: DSE (13/11/2014)
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Grafico I
Expectativas para o comportamento das exportacoes
Nnos proximos seis meses

(em Outubro de 2014)
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(a) Ponderadas pelas exportagBes dos sectores.

Fonte: DSE (13/11/2014).

11



Gréfico IV

Os principais problemas no caso expecifico da sumpresa

(3° trimestre de 2014)
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1. Insuficiente volume de encomendas

2. Falta de trabalhadores

3. Elevados precos das matérias-primas

4. Precos mais competitivos praticados no estrangeiro
5. Salérios elevados

6. N&o existem problemas

Fonte: DSE (13/11/2014)
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