A Economia Global no 1° trimestre de 2016

No primeiro trimestre de 2016 a economia mundial cresceu suavemente. Assim, a economia
dos Estados Unidos da América (EUA) continuou estavel e o crescimento econdmico da Zona
Euro estabilizou, registando, porém, flutuacfes na economia nipdnica. As politicas monetarias de
flexibilizacdo quantitativa implementadas pelos bancos centrais do Japdo e da Europa, entre outros,
aliadas com a estabilizacdo gradual dos mercados financeiros e cambiais, ajudaram a aliviar as
expectativas negativas do mercado, designadamente, o enfraquecimento das respectivas
economias. No entanto, a tendéncia da recuperacdo econdémica nao foi solida. Na edicao de Abril
de 2016 do “World Economic Outlook”, o Fundo Monetario Internacional (FMI) apresentou uma
previsdo de desaceleracdo do ritmo ascendente dos pakes desenvolvidos e de continuo
abrandamento do crescimento econdmico dos paises em via de desenvolvimento. Prevé-se que a
economia mundial cres¢a 3,2% em 2016, menos 0,2 pontos percentuais em comparacdo com a
previsao registada em Janeiro de 2016 e que o0 crescimento econdmico para o0 ano 2017 devera
atingir 3,5%, ou seja, menos 0,1 pontos percentuais.

O crescimento econdémico dos EUA estabilizou no primeiro trimestre, tendo o respectivo
Produto Interno Bruto (PIB) subido 2,0%, em termos anuais e 0,8%, em termos trimestrais. O
impulso deste crescimento ficou a dever-se, principalmente, a despesa de consumo privado que
contribuiu para o crescimento econémico com 1,3 pontos percentuais, destacando-se 0s 1,2 pontos
percentuais proporcionados pelo sector dos servicos. Em contrapartida, o investimento fixo teve
contribuicdo negativa de 0,5 pontos percentuais gragas ao continuo decréscimo do investimento
em equipamento, enquanto a exportacdo liquida fez o crescimento econémico recuar 0,2 pontos
percentuais devido a queda da exportacdo. A taxa de desemprego atingiu 5,2%, ou seja, mais 0,4
pontos percentuais em termos trimestrais. Ap0s o0 ajustamento sazonal a mesma taxa fixou-se em
4,9%.

As economias da Alemanha e da Franca apresentaram uma firmeza, estabilizando o
crescimento econdmico da Zona Euro. O PIB do primeiro trimestre subiu 1,7%, em termos anuais.
As existéncias e a despesa de consumo final do Governo contribuiram ambas para o crescimento
econdmico com 0,1 pontos percentuais. A despesa de consumo das familias e das instituicdes sem
fins lucrativos, bem como a formacdo bruta de capital fixo contribuiram para o crescimento
economico com 0,3 e 0,2 pontos percentuais, respectivamente, enquanto a importacdo apresentou
uma contribuicdo negativa de 0,3 pontos percentuais. A taxa de desemprego atingiu 10,7%, ou seja,
mais 0,1 pontos percentuais, em termos trimestrais.

A economia do Reino Unido apresentou um crescimento estavel. O PIB aumentou 2,0%, em
termos anuais e 0,4%, em termos trimestrais. A despesa de consumo final das familias foi a
principal forga motriz para o crescimento econémico, contribuindo com 0,4 pontos percentuais. A



formacao de capital e a despesa do Governo contribuiram com 0,3 e 0,1 pontos percentuais para o
crescimento econdmico, respectivamente, porém, a exportacdo liquida teve contribuicdo negativa
de 0,4 pontos percentuais. No primeiro trimestre a taxa de desemprego atingiu 5,1%, mantendo o
nivel registado no trimestre precedente.

A regido asiética foi ainda afectada pelo fraco comportamento da procura externa e pelas
saidas de capital. Os mercados emergentes e as economias em vias de desenvolvimento
apresentaram um continuo abrandamento da sua tendéncia ascendente. Na edicao de Abril de 2016
do “World Economic Outlook”, foi divulgada a sua previsdo de crescimento econémico de 2016
para as seguintes economias: 4,8% nos cinco pakes da Associacdo das Nacbes do Sudeste
Asidtico?, valor idéntico ao previsto de Janeiro; 3,1% no Médio Oriente, Norte da A frica,
Afeganistdo e Paquistdo, menos 0,5 pontos percentuais relativamente a previsdo publicada em
Janeiro de 2016, devido ao impacto causado pela oscilagdo do preco do petréleo; 7,5% na india,
valor idéntico comparativamente ao divulgado em Janeiro de 2016; e 6,5% na China Continental,
mais 0,2 pontos percentuais relativamente ao anunciado anteriormente.

O PIB do Japédo no trimestre de referéncia cresceu 0,1%, em termos anuais, e 0,5%, em
termos trimestrais. A despesa do consumo privado, a despesa do Governo e a exportacdo liquida
deram origem a contribuicBes positivas de 0,4, de 0,2 e de 0,2 pontos percentuais, respectivamente,
para 0 seu crescimento econémico, ao passo que a despesa das empresas baixou o crescimento
econdémico em 0,1 pontos percentuais. A taxa de desemprego situou-se em 3,2%, ou seja, mais 0,1
pontos percentuais face ao trimestre anterior, e apds o ajustamento sazonal a mesma taxa atingiu
3,2%.

O crescimento econdmico da Republica da Coreia desacelerou, em virtude da queda da
despesa de consumo privado e do continuo enfraguecimento da exportacdo de mecadorias. O seu
PIB registou subidas de 2,7% em termos anuais e de 0,4% em termos trimestrais. A formacéo
bruta de capital fixo teve uma contribuicdo positiva de 0,3 pontos percentuais para 0 crescimento
economico, em resultado da subida da despesa em construcdo. A despesa do Governo contribuiu
com 0,2 pontos percentuais para o crescimento econdmico, contudo a despesa de consumo privado
e a exportacdo de mercadorias provocaram contrac¢bes do crescimento econdémico de 0,1 e 1,1
pontos percentuais, respectivamente. A taxa de desemprego situou-se em 4,3%, ou seja, mais 1,2
pontos percentuais, em termos trimestrais.

O PIB da China Continental cresceu 6,7%, em termos anuais. No primeiro trimestre o valor
acrescentado do sector industrial de grande escala registou um crescimento homélogo de 5,8%. O
investimento em activos fixos aumentou 10,7% em termos anuais, isto €, mais 0,7 pontos

? Indonésia, Malésia, Filipinas, Tailandia e Vietname.



percentuais em comparacdo com o crescimento anual de 2015. O volume de vendas do comércio a
retalho de bens de consumo ascendeu 10,3% em termos anuais, observando-se subidas de 18,9%,
16,2% e 15,2%, respectivamente nos “artigos de comunicagdo”, o “mobiliario” e os “materiais de
construgdo e decoragdo”. No primeiro trimestre o valor total do comércio externo diminuiu 11,3%
em termos anuais, destacando-se que a exportacdo e importacdo desceram 9,6% e 13,4%,
respectivamente, em termos anuais. O aumento de precos foi moderado, situando-se o indice de
precos no consumidor (IPC) em 2,1%, em termos anuais.

No primeiro trimestre o crescimento economico de Hong Kong manteve um comportamento
abrandado, apresentando o respectivo PIB variacBes de +0,8%, em termos anuais e -0,4%, em
termos trimestrais. A despesa de consumo privado continuou a abrandar, tendo subido 1,1% em
termos anuais, enquanto a despesa de consumo do Governo aumentou 3,2%, em termos anuais. A
continua instabilidade da conjuntura econdmica externa provocou uma descida homdloga de
10,1% na formacdo bruta de capital fixo, realcando-se que a aquisicdo de maquinas, equipamentos
e produtos de propriedade intelectual desceu 11,9%. A exportacdo de servigos registou uma
diminuicdo homologa de 4,9%, devido a queda acentuada do nimero de visitantes registado e ao
decréscimo da despesa dos visitantes. As actividades comerciais de Hong Kong foram afectadas
pela continua desaceleracdo das actividades comerciais mundiais, pelo que a exportacdo de
mercadorias registou quedas de 6,8% e de 5,9%, em termos anuais e trimestrais, respectivamente.
A taxa de desemprego foi de 3,3% (+0,2 pontos percentuais, em termos trimestrais) e ap0s o
ajustamento sazonal situou-se em 3,4%.

PIB das principais economias mundiais
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARAGCAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)

2014

2013

Estados Unidos da Ameérica
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportacdo de mercadorias
Importagdo de mercadorias
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprezo

Unido Europeia®
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportacdo de mercadonias
Impottacdo de mercadorias
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprezo

Alemanha
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportacdo de mercadorias
Importagdo de mercadorias
Indice de Preqos no Consumidor (IPC)

Tara de desemprezo

Franca
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportacdo de mercadorias
Importagdo de mercadorias
Indice de Precos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprezo

Reino Unido
Produto Interno Bruto (PIB)
Exportagdo de mercadorias
Importagdo de mercadorias
Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

Taxa de desemprego
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1. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO
HOMOLOGO) (Cont.)

2015 2015 2015 20135 2016
2013 2014 2015
1°T 2T T T 1°T
China Continental
Produto Interno Bruto (PIB) 11 T4 6.9 7.0 1.0 6.9 6.8 6.7
Exportagdo de mercadorias T8 6.0 SAY 29 64" 32 9.6
Importagdo de mercadorias 73 0.5 1457 SER 1447 117 -154
Indice de Precos no Consumidor (IPC)F 2.6 20 14 12 L3 14 14 21
Honz Kong
Produto Interno Bruto (P1B) 31 27 24 24 51 25 18 0.
Exportagdo de mercadorias 56 32 -18 23 -149 4.1 29 6.8
Importagio de mercadorias 38 ERY 4.1 14 -32 6.7 1.0 82
Indice de Precos no Consumider (IFC) 43 44 30 i4 3.0 23 24 29
Taxa de desemprego 34 33 33 32 i3 33 £ i3
Taiwan
Produto Interno Bruto (PIB) 23 ER 0.7 40 0.6 0.8 0.9 0.7
Exportagdo de mercadorias® 1.5 2.8 10,97 45 -10.5° 14.0° -13.9 -121
Impottacio de mercadotias” 0,2 1.4° 13,87 146 -15.1° 185 15,17 -14.0
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.8 12 0.3 -0.6 0.7 035 0.3 1.8
Taxa de desempregzo 12 4.0 ER 37 37 ERY ERY 39
Tapdo
Produto Interno Bruto (PIB) 14° a 0,3 1,06 0,7 1.8 0,7 0.1
Exportacdo de mercadorias 2.3 4.8 34 2.0 6.7 37 4.4 -1.9
Importagdo de mercadorias 148 37 8.7 2.4 55 54 -13.9 -13.7
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 0.3 2.8 0.8 23 0.5 02 0.3 0.1
Taxa de desemprego L0 36 34 i3 i3 34 il 32
Eepublica da Coreda
Produto Interno Bruto (P1B) 28 33 26 24 22 2.8 31 27
Exportacio de mercadorias 21 23 30 3.0 ok 4.5 120 -133
Importagio de mercadotias 20.8 18 -168 156" 136 -18.7 178 -16.3
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 13 13 0.7 0.6 0.3 0.7 11 1.0
Taxa de desemprego il 33 36 41 38 34 ER 43
Singapura
Produto Interno Bruto (PIB) AT 3.5 20 27 L7 1.8° 18 18
Exportagdo de mercadorias £ 0.8 =12 6,07 5.0 -3.0 =37 -116
Importagdo de mercadorias -1.6 -0.6 -12.1 -16.1 -13.0 51 -85 14
Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 24 1.0 0.3 0.3 04 0.6 0.7 -0.8
Taxa de desemptrezo 1.9 20 19 1.7 2.6 1.7 1.6 1.8

2 Varizgic homdloga zcumulada,

b Calevlam-zz szzum rzgime dz comérzio garal,

cionais dz Estatistica da Repiblica Dopular da China
Departamento dz Estatistica 2 Cansos do Governe da Ragiio Administrativa Especial d2 Honz Kong

Dirsegio Geral 42 Contabilidadz, Orgamento 2 Estatistica do Exeevtive Yuan dz Taiwan; Ministério dos Assuntos Econémicos dz Taiwan
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

ANTERIOR)

2013 13 2013 2013 2016
2013 2014 2013
1°T 3T ¥T I°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (FIB) 13 24 24 0.6 ERY 2.0 14 0.8

Exportagio de mercadorias 21 2.7 15 507 0.2 1.7 535 290

Importagio de mercadorias 03 3.9 44 0.3 1,3 25 23

Indice de Pregos no Consumidor (IPC) 13 1.6 0.1 €07 0.4 0.3 02" 0.1

Taxa de desemprezo® 74 62 33 3.6 54 32 5.0 15
Tapdo

Produto Interno Bruto (PIB) 14 ! 0.5 1.5 04" 04" 04 0.3

Exportagio de mercadorias 2.5 14 36 0.3 0.4 2.5 41

Importagio de mercadorias 132 36 86 3,1 0.4 7.0 7.2

Indice de Pregos no Consumidor {IPC) 03 28 N3 I 0.5 I - 02

Taxa de desemprezo® 4.0 36 34 33 34 34 33 32
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 31 2.7 24 0.7 0.8 0.5 02 04

Exportagdo de mercadorias 3.6 32 -1.8 0,3 4,17 1.1 238

Importagdo de mercadorias 3.8 ERY 4.1 -1.6 1.7 0.9 42

Indice de Pregos no Consumidor {IPC) 43 44 30 0.4 0.6 02 258 0.8

Taxa de desemprego® 34 33 33 33 32 33 33 34
2 Taxaz dz desampraso apds © austamento sazonal.
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