A Economia Global no 12 trimestre de 2006

Ao entrar no 1° trimestre de 2006, a economia mundial seguiu a tendéncia de forte recuperagéo
verificada na 2* metade do ano de 2005, gracas ao comportamento satisfatorio, nomeadamente aos
aumentos substanciais do investimento das empresas e da producdo industrial da maior parte dos
paises, bem como ao continuo dinamismo verificado nas transac¢des do mercado financeiro
internacional. Contudo, ainda ndo foram eliminados factores imprevisiveis que poderdo
eventualmente ter impacto no desenvolvimento econémico como sejam: a subida continua de pre¢cos
das principais mercadorias, dos metais preciosos e do petroleo; o desequilibrio comercial entre
paises e a preocupac¢do do mercado em relagdo ao aumento continuo das taxas de juros determinadas
pela Reserva Federal dos Estados Unidos da América, que poderdo actuar como possiveis obstaculos
ao desenvolvimento da economia mundial.

Na edicdo de Abril de 2006 do World Economic Outlook, o Fundo Monetério Internacional
(FMI) ajustou para cima a previsdo do crescimento econémico mundial de 2006, em 0,6 pontos
percentuais, ou seja, para 4,9%, gracas as dindmicas transac¢es do mercado financeiro internacional
e a eficaz adaptacdo da politica econémica global, ndo obstante as ameacas resultantes da
manutencdo do elevado nivel de precos do petrleo e os desastres naturais, verificados a nivel
mundial. Quanto as previsbes efectuadas para os Estados Unidos da América e para a Zona Euro,
estas foram elevadas de 3,2% e 1,8%, efectuadas em Setembro de 2005, para 3,4% e 2,0%,
respectivamente, enquanto que a previsdo para o Japdo foi ajustada acentuadamente para cima de
2,0% para 2,8%. Por seu turno, a projec¢cdo de crescimento para o volume do comércio mundial
(bens e servicos) foi actualizada de 7,4% para 8,0%.

O desenvolvimento econémico dos EUA no 1° trimestre de 2006 manteve-se estavel. O seu PIB
registou um crescimento de 3,6% 2, tendo a variaco trimestral sido de 5,3% °. O consumo privado e
0 investimento das empresas subiram 3,4% e 6,2%, respectivamente, destacando-se o acréscimo
significativo de 10,0% do investimento em equipamento e “software”, gracas aos lucros favoraveis
das empresas e ao forte incremento da producdo industrial. Na vertente do comércio externo, 0s
valores das importacdes aumentaram de 13,5% no 4° trimestre de 2005 para 14,3%, devido a subida
continua dos precos das matérias-primas e energia, ao passo que o0s valores das exportaces
cresceram 14,2%. Por seu turno, o défice da balanca comercial no 1° trimestre do corrente ano
ascendeu a 196,2 mil milhdes de ddlares americanos, ou seja, +14,0%, devido ao alargamento
continuo do desequilibrio da balanca comercial, para além das pressfes da prolongada depreciacao
do dolar americano. A situacdo do emprego piorou ligeiramente, tendo a taxa de desemprego
atingido o nivel de 5,0%.

Salvo indicacdo em contrério, as variagdes mencionadas no texto referem-se as variagdes em relagcdo ao periodo
homélogo do ano anterior.

A variacdo trimestral refere-se a variacdo entre dois trimestres consecutivos, ou seja, a comparagdo entre o trimestre
em anélise e o trimestre imediatamente anterior.



Na Zona Euro, o crescimento do PIB subiu, de 1,7% no 4° trimestre de 2005 para 1,9% no 1°
trimestre de 2006, impulsionado pelo comportamento notdrio do investimento das empresas e do
comércio externo. Perspectiva-se que tenha um desenvolvimento econémico estavel, dado que os
indices de confianca e das novas encomendas das empresas aumentaram como consequéncia da
implementacdo da politica das baixas taxas de juros na Zona Euro. As importagdes e exportacdes de
mercadorias continuaram a crescer, registando acréscimos satisfatorios de 22,1% e de 15,5%,
respectivamente. A taxa de desemprego baixou pelo quarto trimestre consecutivo cifrando em 8,0%,
e o indice de precos no consumidor se manteve no nivel dos 2,3%. A situacdo econdmica da
Alemanha apresentou um comportamento optimista, registando o seu PIB um crescimento de 2,9%
no 1° trimestre de 2006. Apesar do crescimento suave de 1,1% do consumo privado, devido a
manuten¢do da elevada taxa de desemprego, as empresas investiram acentuadamente 11,1%. As
importacOes e as exportagdes subiram significativamente de 6,7% e de 7,8% no 4° trimestre de 2005
para 9,3% e 14,3%, respectivamente, enquanto que a producdo das industrias transformadoras
aumentou 8,9%.

A economia inglesa continuou a apresentar um comportamento estavel. O seu crescimento
econdmico foi de 2,2% no 1° trimestre de 2006, impulsionado pelo investimento das inddstrias
transformadoras (+12,4%) e a producdo industrial (+7,9%). A evolucdo do sector de servicos baixou
ligeiramente 0,1%, ao passo que os valores das importacdes e das exportagcdes cresceram ambos
substancialmente 20,5%. A situacdo do emprego piorou, a taxa de desemprego aumentou 0,5 pontos
percentuais, passando para 5,2%. Em Franga, embora o investimento em capital fixo e as despesas
do governo tenham alargado continuamente, o consumo privado apresentou um comportamento
fraco, pelo que o PIB subiu apenas 1,5%. Contudo, o comércio externo registou uma evolucdo
favoravel, as importacbes e as exportacbes de mercadorias aumentaram 8,3% e 7,7%,
respectivamente. Por seu turno, a taxa de desemprego manteve-se num nivel elevado de 9,6%,
enquanto que o indice de precos no consumidor aumentou 1,7%.

A Asia manteve um comportamento econémico de tendéncia ascendente, gracas ao ambiente
favoravel registado nas economias externas e ao aumento procura das exportacfes. O PIB do Japao
registou um crescimento de 3,1% no 1° trimestre de 2006, devido ao impulso provocado pela subida
de 4,6% no investimento das empresas. Por seu turno, o consumo privado cresceu 3,2%, valor muito
superior ao previsto. A situacdo do emprego manteve-se estavel, tendo a taxa de desemprego
atingido o nivel de 4,4%. Assinalou-se ainda, um ligeiro acréscimo do indice de precos no
consumidor, de 0,4%. Na Repablica da Coreia, beneficiada pelos crescimentos continuos no
consumo privado e no investimento das empresas, bem como os aumentos favoraveis nas
importacOes (+11,8%) e exportagOes (+11,6%), a economia subiu 6,1% no 1° trimestre de 2006,
sendo o melhor comportamento desde o 4° trimestre de 2002. A producdo industrial aumentou 12,0%.
A situacdo do emprego piorou, tendo a taxa de desemprego crescido 0,4 pontos percentuais, para
3,9%.



No 1° trimestre de 2006, a economia de Singapura continuou a apresentar um comportamento
prospero, tendo registado um crescimento econdmico de 10,6%, impulsionado pelos aumentos
notorios verificados no comércio por grosso e a retalho (+14,8%); nas inddstrias transformadoras
(+20,0%) e na procura externa de produtos electronicos e de biomedicina. Os valores totais das
importacOes e das exportagdes de mercadorias subiram 19,2% e 22,5%, respectivamente. Por seu
turno, a taxa de desemprego em Marco manteve-se no nivel de 2,6%, enquanto que o indice de
precos no consumidor aumentou 1,4%. Quanto a Taiwan, China, o crescimento econdmico abrandou
de 6,4% no 4° trimestre de 2005 para 4,9%. Este abrandamento deveu-se sobretudo a subida
continua do nimero de dividas mal paradas dos cartfes de crédito que influenciaram negativamente
0 consumo privado. Por outro lado, verificou-se um enfraquecimento evidente no investimento das
empresas em capital fixo. Os valores totais das importacdes e das exportagdes de mercadorias
aumentaram 9,3% e 11,8%, respectivamente. A situagdo do mercado de emprego melhorou, a taxa de
desemprego baixou 0,1 pontos percentuais, para 3,9%.

A economia de Hong Kong, beneficiada pelo rapido desenvolvimento econémico da China
Continental, manteve uma tendéncia favoravel, o PIB aumentou significativamente 8,2% no 1°
trimestre, tendo o consumo privado e 0 investimento das empresas crescido 4,5% e 8,5%,
respectivamente. No que concerne ao comércio externo, as importacoes e as exportagdes cresceram
13,8% e 12,1%, respectivamente, gracas a manutencdo da vantagem concorrencial das exportacdes
domeésticas de mercadorias de Hong Kong, devido a depreciacdo do délar americano. O mercado de
emprego manteve-se estavel, sendo de 5,0% a taxa de desemprego. O indice de precos no
consumidor assinalou um aumento de 1,6%. Além disso, 0 governo da Regido Administrativa
Especial de Hong-Kong divulgou o valor provisério do saldo financeiro de 14 mil milhGes de
dolares de Hong Kong para o ano economico de 2005/2006, ficando assim resolvido o problema do
défice orcamental que tem vindo a pertubar Hong Kong desde 1997.

A economia da China Continental manteve um desenvolvimento acelerado, tendo o seu PIB
registado um crescimento de 10,2% no 1° trimestre de 2006. O montante efectivo da aplicacdo de
capitais estrangeiros atingiu 14,25 mil milhGes de dolares americanos, subindo 6,4%, como
consequéncia da entrada continua de capitais estrangeiros, incentivada pela continua subida da
procura interna no continente chinés. Contudo, a tendéncia de crescimento do investimento em
capital fixo nas cidades e distritos abrandou para 29,8%. Os valores totais das importacGes e das
exportacOes cresceram 24,8% e 26,6%, respectivamente. O saldo positivo da balanca comercial
alargou-se para 23,3 mil milhGes de ddlares americanos. Até finais de Marco de 2006, a reserva de
divisas estrangeiras da China Continental atingiu 875,1 mil milhGes de ddlares americanos,
traduzindo um acréscimo de 56,2 mil milhdes de ddlares americanos face ao valor observado no
final de 2005, que ultrapassou o montante de reservas cambiais do Japéo, antes considerado como
sendo o mais elevado do mundo.
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I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

1. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

HOMOLOGO)
Variagdo homéloga (%)
2005 2005 2005 2005 2006
2003 2004 2005
1°T 2°T 3T 4°T 1°T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (PIB) 2.1 4.2 35 36 3.6 36 32 3.6

Exportacéo de mercadorias 4.5 13.0 10.4 8.9 11.8 10.2 10.8 14.2

Importacdo de mercadorias 8.5 17.0 13.7 145 13.1 13.8 135 14.3

indice de Precos no Consumidor (IPC) 23 2.1 34 3.0 29 38 3.7 36

Taxa de desemprego 6.0 5.5 5.1 5,6' 5,0 5.0 4,7" 5.0
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 18 2,3 2,6 1.4 26 2.8 4.2 31

Exportagéo de mercadorias 4.7 12.1 7.3 38 43 .4 13.4 5.3

Importacdo de mercadorias 5.1 10.9 15.6 10.0 14.1 16.8 20.6 14.1

indice de Pregos no Consumidor (IPC) 03 0.1 03 0.2 01 03 05 0.4

Taxa de desemprego 5.3 4.7 4.4 4.6 45 4,2 43 4.4
Unido Europeia

Produto Interno Bruto (PIB) 0.7 21 13 12 LU 1.6 17 19

Exportagdo de mercadorias -2.9 8.4 7.0 34 6.1 9.6 8.9 15.5

Importacdo de mercadorias -0.5 8.5 12.0 8.6 10.7 14.2 14.2 221

indice de Precos no Consumidor (IPC) 21 21 21 2.0 2.0 23 23 23

Taxa de desemprego 8.7 8.9 8.6 8.8 8.6 8.4 8.3 8.0
China Continental

Produto Interno Bruto (P1B) 9.1 10.1 9.9 9.9 10.1 9.8 9.9 10.2

Exportacéo de mercadorias 34.6 35.4 28.4 34.8 30.9 29.1 21.7 26.6

Importacio de mercadorias 39.9 36.0 17.6 12.2 15.5 19.6 22.1 24.8

indice de Precos no Consumidor (IPC) @ 12 3.9 18 28 18 14 18 12
Hong Kong

Produto Interno Bruto (PIB) 32 8.6 73 6.0 7.2 82" 75 8.2

Exportacdo de mercadorias 117 15.9 114 10.6 12.5 12,5 10.0 12.1

Importacdo de mercadorias 115 16.9 10.3 8.1 10.1 115 11.3 13.8

indice de Pregos no Consumidor (IPC) -2.6 04 1,0 0.4 0.8 14 18 16

Taxa de desemprego 7.9 6.8 5.6 5,9 5.7 57 5,0 5.0

a Variacdo homéloga acumulada.
r Dado rectificado
Fonte: Servicos de Andlise Econémica dos Estados Unidos da América
Servigos de Censos dos Estados Unidos da América
Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América
Instituto de Pesquisa Econémica e Social do Jap&o
Ministério das Financas do Japdo
Servigos de Estatistica do Japédo
Direccédo Geral de Estatistica da Unido Europeia
Servigos Nacionais de Estatistica da Republica Popular da China

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong



I. PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS E DE MACAU

2. INDICADORES ECONOMICOS INTERNACIONAIS (COMPARACAO COM O PERIODO

ANTERIOR)
Taxa de variagdo em relacdo ao periodo anterior (ajustada sazonalmente) (%)
2003 2004 2005 2005 2005 2005 2005 2006
1T 2T 3T w1 1T

Estados Unidos da América

Produto Interno Bruto (P1B) 2.7 4.2 35 38 33 41 17 53

Exportacio de mercadorias 45 13.0 104 2.0 4.8 08 28 53

Importagéo de mercadorias 8.5 17.0 13.7 2.0 2.6 3.1 5.2 2.3

indice de Precos no Consumidor (IPC) 2.3 2.7 3.4 0.6 1.0 13 0.8 0.6

Taxa de desemprego 6.0 55 5.1 5.2 5.1 5.0 4.9 47
Japéo

Produto Interno Bruto (PIB) 18 2.3 2,6' 14 13 01 L1 0.5

Exportagio de mercadorias 4.7 1.7 75 -1.0 3.0 4.2 6.8 4.1

Importagéo de mercadorias 52 10.3 16.2 05 78 6.6 6.4 11

indice de Pregos no Consumidor (IPC) -0.3 0.1 -0.3 0.4 -0.1 0.1 0.1 05

Taxa de desemprego 5.3 47 44 46 43 43 45 42
Hong Kong

Produto Interno Bruto (P1B) 32 8.6 73 16" 28 2,2 0.6 24

Exportagio de mercadorias 117 15.9 11.4 0.2 6.0 3.0 2.2 2.0

Importagio de mercadorias 115 16.9 103 16 5.2 16 2.6 3.9

indice de Pregos no Consumidor (IPC) -2.6 -0.4 L0 03 05 04 06 0.2

7.9 6.8 5.6 6.1 5.7 55 5.3 5.2

Taxa de desemprego

r Dado rectificado

Fonte: Servicos de Andlise Econdmica dos Estados Unidos da América, Servicos de Censos dos Estados Unidos da América

Servigos de Estatistica do Trabalho dos Estados Unidos da América

Instituto de Pesquisa Econémica e Social do Japdo, Ministério das Financas do Jap&o, Servigos de Estatistica do Jap&do

Departamento de Estatistica e Censos do Governo da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
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